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I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spélki i informacje ogélne

Global Cosmed Spétka Akcyjna z siedzibg w Radomiu przy ul. Wielkopolskiej 3, powstala
w wyniku przeksztalcenia spétki z ograniczong odpowiedzialno$cia dziatajacej pod firma
»Global Cosmed” Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Fabryki Kosmetyczne i
Chemiczne w Radomiu w spétke akcyjna pod firmg Global Cosmed Spétka Akcyjna Fabryka
Kosmetykéw. Wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego zostal dokonany w dniu
03 pazdziernika 2001 roku pod numerem KRS 0000049539 przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy X1V Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Dnia 30 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy dokonat wpisu
w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiany nazwy Spéiki. Poprzednia nazwa Spétki Global
Cosmed Spétka Akcyjna Fabryka Kosmetykéw zostata zastgpiona przez Global Cosmed
Spolka Akcyjna.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:

NIP: 796-006-93-71 REGON: 670990050
Podstawowym wykonywanym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:
- produkcja wyrob6éw kosmetycznych i toaletowych,

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

- produkcja mydta i detergentéw, srodkéw myjacych i czyszezacych.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 35 533 tys. zlotych
idzieli si¢ na 35533 311 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. 17 226 122 akcje sg
akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadaja dwa
glosy na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki, natomiast 18 307 189 akcji jest akcjami zwyktymi.

W badanym okresie wysokos¢ kapitatu podstawowego nie ulegla zmianie.
Na dzien 31 grudnia 2015 wigkszosciowym akcjonariuszem Spéiki (posiadajacym 81%
udziatu w kapitale zakladowym) jest Blackwire Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, bedgcy dniem koficzacym rok obrotowy, Zarzad Spétki
reprezentowaty: -
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— Pani Ewa Lucyna Wéjcikowska — Prezes Zarzadu,

— Pani Aleksandra Gawrofiska — Czlonek Zarzadu.

W ciggu badanego okresu nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

W dniu 15 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powolaniu Pani Magdaleny
Mazur do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Na dzief 31 grudnia 2015 roku, bedgcy dniem konczacym rok obrotowy, sklad Rady
Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

— Pan Andreas Mielimonka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Pan Arthur Rafael Mielimonka — Czlonek Rady Nadzorczej,

- — Pan Tomasz Wasilewski — Czlonek Rady Nadzorcze;j,
— Pan Marian Sulek — Czlonek Rady Nadzorcze;j,

- Pani Magdalena Mazur (dawniej Swierk) — Czlonek Rady Nadzorczej.
W ciggu badanego okresu nie wystapity zmiany w skiadzie Rady Nadzorcze;.

W dniu 15 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaly o
odwolaniu ze skladu Rady Nadzorczej Pana Arthura Mielimonka oraz Pani Magdaleny

Mazur.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 15 stycznia 2016 roku podjelo
uchwaty o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej nastepujacych oséb:

- Pani Jolanty Kubickiej na stanowisko Zastgpcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Pana Macieja Ujazdowskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej.
Przecigtne zatrudnienie w 2015 roku wynosito 205 oséb.

Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2015 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 143 868 tys. ztotych,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje
calkowity dodatni dochéd w kwocie 3 987 tys. zlotych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote

434 tys. zlotych,

- sprawozdanie z przeptywéw srodkéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace ujemne przeplywy pienigzne netto na kwote

4 005 tys. zlotych,
Mazars Audyt Sp. z o.0. %
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- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowodci oraz inne informacje
objasniajace.

Spétka sporzadzila sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku.

Bilans zamknigcia za rok 2014 zostat wprowadzony do ksiag, jako bilans otwarcia na dziefi
1 stycznia 2015 roku.

Badana jednostka udostepnita wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasmema, ktére zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spéiki o kompletnym
ujq,cm danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobow1qzan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2014
roku, zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
25 czerwca 2015 roku, zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 lipca
2015 roku. Réwnoczesnie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito podzielié zysk
netto za rok 2014 w kwocie 8 483 tys. zlotych w nastepujacy sposob:

- kwotg 679 tys. ztotych przeznaczy¢ na kapitat zapasowy;
- kwotg 4 251 tys. zlotych przeznaczyé na kapital rezerwowy;
- kwote 3 553 tys. ziotych przeznaczyé na wyptlate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktéra wydata opinie bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 5 sierpnia 2015 roku
na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakorficzony
w dniu 31 grudnia 2015 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 6 sierpnia 2015 roku. Badanie
zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w lutym 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Sp6tki spelniajg wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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2, Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Spétki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2015 roku i za okres koriczacy si¢ tego dnia wydalismy opinie bez
zastrzezen z dniem 18 marca 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. %
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IL.

w tys.

CZESC ANALITYCZNA

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

zlotych

Sprawozdanie z catkowitych 01.01.2015-| 01.01.2014-( 01.01.2013 -
dochodéw 31.12.2015 31.12.2014| 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy 197 889 168 333 155 529
Koszty dziatalnosci operacyjnej 190 789 158 109 146 361
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 6518 9296 9207
Zysk przed opodatkowaniem 4988 8 548 8504
Zysk (strata) netto 3987 6412 7036
Catkowite dochody 3987 6412 7036
isiﬁ: ‘:X:;‘:;‘“ie z sytwacyl 31122015 | 31122014 | 31.12.2013
Aktywa trwale, w tym: 71916 48 480 20275
Rzeczowe aktywa trwale 53935 30 469 19 061
Aktywa obrotowe, w tym: 71952 89 000 83 655
Zapasy 15762 14 306 8721
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 46 221 68 438 65852
Kapitat wlasny 65 244 64 810 58 398
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 46 591 56 667 42 272
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 20 578 31358 21031
Kredyty i pozyczki 22 165 20818 18 707
Suma bilansowa 143 868 137 480 103 930
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2, Wskazniki efektywnos$ci dzialania

2015 2014 2013
Naleznosci handlowe
Cykl rotacji nalezno$ci = * 365 . . .
85dni | 148dni | 155 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowigzania handlowe
Cykl rotacji zobowiagzan = * 365 . . .
38 dni 68dni | 49 dni
Przychody ze sprzedazy
Zapasy
Cykl rotacji zapaséw = * 365 29dni | 31dni | 20 dni
Przychody ze sprzedazy
3. Wskazniki plynnosci
2015 2014 2013
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 1,5 1,6 2,0
Zobowigzania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik plynnosci II = 1,2 1,3 1,8
Zobowigzania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2015 2014 2013
Zysk/Strata brutto
Rentownos¢ sprzedazy brutto= *100% 2,5% 5,5% 5,5%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto ,
Rentownos$¢ aktywow ogétem = * 100% 2,8% 4,7% 6,8%
Aktywa ogélem
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ kapitatu = * 100% 6,1% 9,9% 12,0%
Kapital wiasny ogétem

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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5. Wskazniki struktury finansowania

2015 2014 2013
Zobowigzania ogétem
Wskaznik og6lnego zadluzenia = 0,5 0,5 0,4
Aktywa ogblem
Zobowiazania ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wlasnych = 1,2 1,1 0,8
Kapitat wiasny

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spéiki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2015 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzied sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki
w ciggu 12 miesigcy od dnia, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z o.0. /Z
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1.  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:
a) Ustawe¢ z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku,

poz. 330, z pézniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z p6Zniejszymi zmianami),

c) Kodeks Spétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

e) Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;j.

1.2.  Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe s prowadzone w siedzibie Spélki i odzwierciedlajg przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogo6w ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawg otwarcia ksigg stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2014
roku.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Spoéika przeprowadzila inwentaryzacje aktywow
i pasywow, ktorg rozliczyta i ujeta w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Spos6b przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelniat wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.0. %
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2.  Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zatgczniku stanowigcym integralng czes¢ niniejszego
raportu.

2.1. Akiywa trwate

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale na dziefi 31 grudnia 2015 roku wyniosly netto 53 935 tys. ztotych
i dotyczyly gitéwnie budynkéw i budowli w kwocie 17 550 tys. zlotych oraz urzadzen

technicznych i maszyn w kwocie 7 366 tys. zlotych.

Zwigkszenie rzeczowych aktywéw trwatych w stosunku do roku ubieglego wynika gtéwnie z
poniesionych nakladéw na budowe mieszalni w Radomiu. Planowany termin oddania
inwestycji czerwiec 2016 roku.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Warto$¢ zapaséw na dziefi bilansowy wyniosta 15 762 tys. zlotych. Na wartosé zapasow
skladaja si¢ gléwnie materiaty w kwocie 5 311 tys. zlotych oraz towary w kwocie
5 453 tys. zlotych. Na dzief 31 grudnia 2015 roku Spétka utworzyla odpis aktualizujgcy

wartos$¢ zapaséw w kwocie 338 tys. ztotych.

Stan zapas6w zostal potwierdzony spisem z natury. W wyniku rozliczenia inwentaryzacji
ujawnione réznice zostaly ujete w ksiggach rachunkowych 2015 roku.

2.2.2. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug na dzieri bilansowy wyniosty 46 221 tys. ztotych, w tym
nalezno$ci od jednostek powigzanych stanowig kwote 27 436 tys. ztotych.

Naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku od jednostek powigzanych zostaly objete
odpisem aktualizujagcym na kwotg 1 951 tys. zlotych a warto$é odpisu aktualizujacego
naleznosci od pozostatych jednostek wyniosta 539 tys. ztotych. Dokonujac ostroznej wyceny
tych naleznosci Spétka kierowata si¢ stopniem prawdopodobienstwa ich zaptaty.

Saldo naleznosci handlowych netto zostalo potwierdzone w 63% poprzez pisemne
potwierdzenia sald. '

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Na dziei 31 grudnia 2015 roku kapitat wiasny Spétki wyniést 65 244 tys. ztotych.

Kapital podstawowy wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 35 533 tys.
ztotych jest zgodny ze statutem Sp6iki oraz z aktualnym odpisem z KRS.

Zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia z dnia 25 czerwca 2015 roku zysk netto za rok
obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 8 483 tys. zlotych zostal
przeznaczony na kapital zapasowy w kwocie 679 tys. zlotych, na kapital rezerwowy
w kwocie 4 251 tys. ztotych oraz na wyplate dywidendy w kwocie 3 553 tys. ztotych.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2015 roku Spétka dokonata korekty bledu, ktérego
skutki zostaly ujete na bilansie otwarcia na dziefi 1 stycznia 2015 rok powodujac obnizenie
wyniku netto wykazanego w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok o kwote
2 071 tys. zlotych.

2.3.2. Zobowiagzania krétkoterminowe

Saldo zobowigzafi krétkoterminowych na dziefn 31 grudnia 2015 roku w wysokosci
46 591 tys. zlotych obejmuje gléwnie zobowigzania handlowe w kwocie 20 578 tys. zlotych
oraz kredyty w kwocie 22 165 tys. ziotych. Saldo zobowigzan z tytutu kredytéw zostalo
potwierdzone przez banki.

Saldo zobowigzan handlowych zostalo potwierdzone na dzien bilansowy w 63% poprzez
pisemne potwierdzenia sald.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Z
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2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegélnych elementéw
sprawozdania z catkowitych dochodéw do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Sprawozdanie z catkowitych dochod6w wykazujace dodatni catkowity dochéd w wysokosci
3 987 tys. zlotych zostato poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiegami rachunkowymi.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja gléwnie przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw
i produktéw w wysokosci 197 889 tys. zlotych.

Sprzedaz krajowa stanowita 43% ogélnych przychodéw ze sprzedazy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 190 789 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Koszty zuzycia materiatéw i energii w wysokosci 65 716 tys. zlotych dotycza gléwnie
kosztéw energii oraz materialéw zakupionych do produkcji.

Wartos¢ sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wyniosta 85 515 tys. ztotych.
Koszty ustug obcych w wysokosci 18 622 tys. zlotych dotyczg gléwnie ustug transportowych.

Pozostale przychody operacyjne w kwocie 475 tys. zlotych dotycza nadwyzek
inwentaryzacyjnych w kwocie 329 tys. zlotych. Natomiast pozostate koszty operacyjne w
kwocie 1 353 tys. zlotych dotycza gléwnie kosztéw réznic inwentaryzacyjnych i kosztéw
likwidacji zapaséw w kwocie 828 tys. zlotych oraz kosztéw rezerw na $wiadczenia

emerytalne 278 tys. zlotych oraz

Przychody finansowe oraz koszty finansowe odnosza sie do odsetek od naleznosci i
zobowigzan kredytowych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. /
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2.5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce do sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony na dziesi
31 grudnia 2015 roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly

zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje s3 we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.6.  Sprawozdanie z przeplywdw pieniginych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeptyw6w pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeplyw6w pieni¢znych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.

2.7.  Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte' w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz W Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa
niebgdacego paristwem czionkowskim (Dz.U. 2014, poz. 133).

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czesé stanowi
zalgcznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Global Cosmed S.A. na dzien 31 grudnia
2015 roku, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.

A

iVeeRs M AZARS

1

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Jarostaw BOCHENEK . Olivier DEGAND

% il

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 90 086

Warszawa, dnia 18 marca 2016 roku
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