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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

|. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane dotyczgce sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

tys. PLN tys. EUR
Wyszczegolnienie 01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 181 208 198 633 42 468 46 796
Koszt wtasny sprzedanych w yrobow (144 115) (123 715) (33 775) (29 146)
Koszty sprzedanych tow aréw i materiatdw (987) 44 777) (231) (10 549)
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej (1 740) (14 615) (408) (3443)
EBITDA* 6 098 (8 401) 1429 (1 979)
Zysk (strata) brutto (4 016) (57 029) (941) (13 435)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuow anej (5 230) (58 497) (1 226) (13 781)
Catkowite dochody ogétem (5 230) (58 497) (1 226) (13 781)
Srednia w azona akcji zw yklych 87 338652 86152798 87 338652 86 152798
Wartos¢ ksiegow a na akcje (z#/euro) 2,52 2,57 0,59 0,62
Zysk (strata) netto na akcje (zt/euro) (0,06) (0,68) (0,01) (0,16)
* zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej
Wyszczegolnienie tys. PLN tys. EUR
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Rzeczow e aktyw a trw ate 115121 118 098 26 772 28 315
Nieruchomosci inw estycyjne - - - -
Wartosci niematerialne 262 579 61 139
Akcje i udzialy w jednostkach pow igzanych 165 611 162 007 38514 38 842
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego - - - -
Aktywa trwate 280 994 280 684 65 347 67 296
Zapasy 20 500 25028 4767 6 001
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 531 34 541 6 635 8 281
Inne aktyw a i pozostafte naleznosci ktétkoterminow e 2935 3716 683 891
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 1533 2636 357 632
Aktywaobrotowe razem 53 499 65921 12 442 15 805
AKTYWA RAZEM 334 493 346 605 77 789 83 101
Kapitat w tasny 219 827 221 452 51123 53 096
Zobow igzania diugoterminow e 32041 36 104 7 451 8 656
Zobow igzania krétkoterminow e 82 625 89 049 19 215 21 350
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 334 493 346 605 77 789 83 101

Przeliczenie wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe za okres 1.01.2018 — 31.12.2018 roku i okres 1.01.2017 - 31.12.2017 roku zostaty

przeliczone na EURO wg nastepujacych zasad:

I. Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wg kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ostatni

dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2018 roku wynosit za 1 EUR —4,3000
kurs na 31.12.2017 roku wynosit za 1 EUR - 4,1709

Il. Poszczegdlne pozycje sprawozdania z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywdw pienieznych — wg srednich kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez

NBP na ostatni dzier kazdego miesigca roku:

Srednia arytmetyczna $érednich kurséw na 31.12.2018 roku wyniosta: 4,2669
Srednia arytmetyczna érednich kurséw na 31.12.2017 roku wyniosta: 4,2447



GLOBAL
COSMED

I. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

a. Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Zmiana stanu produktéw

Amortyzacja

Zuzycie surow cow i materiatow

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty swiadczen pracow niczych
Pozostate koszty rodzajow e

Wartos$¢ sprzedanych tow aréw i materiatow
Razem koszty dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatanosci operacyjnej

Przychody finansow e
Koszty finansow e
Zysk (strata) przed opodatkow aniem

Podatek dochodow y
Zysk (strata) netto z dziatlalnosci kontynuowanej

. Dziatalnos ¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO

Il. Catkowite dochody netto za rok obrotowy

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pdznigjszych
okresach do rachunku zyskéw i strat — zyski aktuarialne
Sktadniki, ktére mogg zostac przeniesione

wpoézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw, ktére moga
zostac przeniesione w pézniejszych okresach

Il. CALKOWITE DOCHODY OGOLEM

NOTA NR

8.1,8.4

8.2

8.2
8.2
8.2
8.2
8.2
8.2
8.2

8.5
8.6

8.7
8.8

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

181 208 198 633

181 208 198 633

(3 008) 5986

(7 838) (6 214)

(121 094) (115 490)

(16 049) (18 849)

(1 699) (1 140)

(29 417) (25 668)

(2 140) (2 999)

(987) (44 777)

(182 232) (209 151)

(1 024) (10 518)

965 3014

(1681) (7 111)

(1 740) (14 615)

110 160

(2 386) (42 574)

(4 016) (57 029)

(1214) (1 468)

(5 230) (58 497)

(5 230) (58 497)

- (223)

(5 230) (58 720)
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Srednia wazona liczba akcji zw yklych
Rozw odniona liczba akcji zwykiych

Zysk (strata) przypadajaca akcjonariuszom:

Zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej (w zt na jedna akcje):
Zw ykly

Rozw odniony

11l. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczow e aktyw a trw ate

Wartosci niematerialne

Akcje i udzialy w jednostkach pow igzanych

Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i usiug

Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego od oséb praw nych
Inne aktyw a i pozostate naleznosci krotkoterminow e

Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywarazem

NOTA NR 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

10.1 87 338 652 86 152 798

10.2 87 338 652 86 152 798

(5 230) (58 720)

(0,06) (0,68)

(0,06) (0,68)

NOTA NR 31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

11 115 121 118 098
13 262 579
14 165 611 162 007
9 o -
280 994 280 684
16 20 500 25028
15.1 28531 34541
9 - -
15.2 2935 3716
14 1533 2 636
53 499 65 921
334 493 346 605
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NOTA
31.12.2018 31.12.2017
NR
tys. PLN tys. PLN
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadow y 17.1 87 339 86 326
Kapitat zapasow y 17.2 109 526 165 431
Kapitaly rezerw ow e 17.2 28 415 28 415
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 17.2 (223) (223)
Zysk (strata) netto roku biezgcego 17.2 (5 230) (58 497)
Razem kapitat wiasny 219 827 221 452
Zobowigzania dilugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz diuzne papiery w arto$ciow e 18 23987 28 293
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 21 1488 2447
Rezerw y na $wiadczenia pracow nicze dtugoterminow e 19 932 945
Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 9 5634 4419
Zobowigzania dlugoterminowe razem 32 041 36 104
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane oraz diuzne papiery w artosciow e 18 27778 34 095
Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego 21 1154 1543
Rezerwy na $wiadczenia pracow nicze krotkoterminow e 19 859 1054
Zobow igzania z tytulu dostaw i usiug 20.1 43 067 42 427
Pozostate zobow igzania 20.2 4281 3958
Inne pasyw a 20.3 5 486 5972
Zobowiazania krétkoterminowe razem 82 625 89 049
Zobowigzania razem 114 666 125 153
Pasywarazem 334 493 346 605
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

NOTA 01.01.2018-  01.01.2017-
NR 31.12.2018 31.12.2017
tys PLN tys PLN
Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto (4 016) (57 029)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 7 838 6214
Odsetki i dyw idendy 1746 1743
(Zysk)/strata na dziatalnos$ci inw estycyjnej 14 6
Zmiana stanu naleznosci 6 791 11072
Zmiana stanu zapasow 4528 (8772)
Zmiana stanu zobow igzan 963 15022
Zmiana stanu przychoddw przysztych okreséw (486) 5231
Zmiana stanu rezerw 51 (208) 901
Podatek dochodow y zaptacony/zw récony - 712
Inne korekty 5.1 - 22 664
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 17 170 (2 236)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczow ych aktyw 6w trw alych i w arto$ci niematerialnych 167 266
Nabycie rzeczow ych aktyw éw trw atych i w arto$ci niematerialnych (4 495) (4 957)
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (4 328) (4 691)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Wptywy z tytulu odsetek 109 -
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 2 357 12 236
Spfata pozyczek/kredytow (12 952) (4 808)
Odsetki zaptacone (1 855) (1743)
Dyw idendy w yptacone na rzecz wtascicieli - -
Ptatnosci zobow igzan z tyt. zakupu aktyw éw finansow ych (14) (6)
Pratnosci zobow igzan z tyt. leasingu finansow ego (1590) (1 145)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowej (13 945) 4534
Przeptywy pieniezne netto razem (1103) (2393)
Zw igkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych iich ekw iw alentow 51 (1103) (2393)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 636 5029
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1533 2636
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 13 17
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V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Wynik finansowy okresu

Emisja akciji

Przeniesienie straty netto na kapitat zapasow y
Stan na 31 grudnia 2018 roku

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Wynik finansowy okresu

Emisja akciji

Przeniesienie zysku netto na kapitat rezerw ow 'y
Skutki w yceny przejetej zorganizow anej czesci
przedsiebiorstw a

Straty aktuarialne

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Zyski
Kapitat Kapitat Kapitaty zatrzyn):anle 7 lat Wynik roku Razem kapitat
zaktadowy zapasowy rezerwowe ubieglych biezacego wiasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
86 326 165 431 28 415 (58 720) 221 452
(5 230) (5 230)
1013 2592 3605
(58 497) 58 497 -
87 339 109 526 28 415 (223) (5 230) 219 827
. . . ZysKki . .
Kapitat Kapitat Kapitaty zatrzymane z lat Wynik roku Razem kapitat
zaktadowy zapasowy rezerwowe ubiegtych biezacego wiasny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
86 076 164 696 19 745 1503 (5 030) 266 990
(58 497) (58 497)
250 735 985
(3525) (1503) 5030 2
12195 12195
(223) (223)
86 326 165 431 28 415 (223) (58 497) 221 452
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VI. INFORMACIE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018
ROKU

1. INFORMACIE OGOLNE
1.1. Informacje ogdlne o spétce

Global Cosmed Spodtka Akcyjna z siedzibg w Radomiu przy ulicy Wielkopolskiej 3 powstata w wyniku
przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod firma Global Cosmed Spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Fabryki Kosmetyczne i Chemiczne w Radomiu w spotke akcyjng pod firma
Global Cosmed Spétka Akcyjna. Wpis do Rejestru Handlowego Dziat B Nr 737 zostat dokonany w dniu 1 wrzesnia
1997 roku, wpis do Krajowego Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 3 pazdziernika 2001 roku pod
numerem KRS 0000049539 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Spétka posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej NIP 796-006-93-71 oraz numer REGON 670990050.
Zgodnie ze statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

- produkcja wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw,

- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

- produkcja mydta i detergentow, srodkow myjacych i czyszczacych.

1.2. Informacja o sprawozdaniu fgcznym

Spétka nie posiada oddziatow sporzgdzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.
1.3. Czas trwania Spotki

Czas trwania dziatalnosci Spotki nie jest ograniczony. Spétka prowadzi dziatalno$¢ od 1990 roku.
1.4. Informacja na temat zatwierdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Global Cosmed S.A. do publikacji w dniu
01 kwietnia 2019 roku.

1.5. Sktad organow Spotki

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Zarzad Global Cosmed S.A. sktadat sie z nastepujgcych osdb:
e Andreas Mielimonka - Prezes Zarzadu
e Magdalena Anita Mielimonka - Wiceprezes Zarzadu
e  Pawet Szymonik - Cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad Global Cosmed S.A. sktadat sie z nastepujgcych osdb:
e Andreas Mielimonka - Prezes Zarzadu
e Magdalena Anita Mielimonka - Wiceprezes Zarzadu
e  Pawet Szymonik - Cztonek Zarzadu
e  Arthur Rafael Mielimonka - Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wystgpity zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki. W dniu 13 grudnia 2018 roku Arthur Rafael Mielimonka, ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z funkcji
Cztonka Zarzadu Spofki.
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Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Global Cosmed S.A. sktadata sie z nastepujacych oséb:
e Aleksandra Gawronska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
e Jolanta Kubicka - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e  Michat Okoniewski - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Marian Sutek - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Mitosz Mariusz Wojszko - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza Global Cosmed S.A. sktadata sie z nastepujacych oséb:
e Aleksandra Gawronska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
e Jolanta Kubicka - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e  Maciej Ujazdowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Michat Okoniewski - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Marian Sutek - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wystgpity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej. Zarzad spotki Global Cosmed S.A. w dniu 25 czerwca 2018 roku uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki powotat do sktadu Rady Nadzorczej Mitosza Mariusza Wojszko.
Natomiast Maciej Ujazdowski przestat petni¢ funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki w skutek uptywu kadencji.

Prokurenci

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Jednostka Dominujgca posiadata takze nastepujgce osoby reprezentujgce jako
prokurentéw i petnomocnikow:

e Grazyna tyzwinska - prokura faczna od dnia 20 czerwca 2016 roku

e Stawomir Mietka - prokura taczna od dnia 28 kwietnia 2017 roku

e  Marian Wittenbeck — prokura taczna od 29 czerwca 2017 roku

e Dorota Kruzel — prokura faczna od 29 czerwca 2017 roku

e Robert Koziatek — prokura taczna od 18 wrzes$nia 2018 roku

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania do publikacji, prokura Pana Roberta Koziatka nie zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Komitet Audytu

Komitet Audytu na dzien 31 grudnia 2018 roku sktadat sie z:
e  Michat Okoniewski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
e Aleksandra Gawronska - Cztonek Komitetu Audytu
e  Marian Sutek - Cztonek Komitetu Audytu

Komitet Audytu na dzien 31 grudnia 2017 roku sktadat sie z:
e  Michat Okoniewski- Przewodniczacy Komitetu Audytu
e Aleksandra Gawronska - Cztonek Komitetu Audytu
e  Marian Sutek - Cztonek Komitetu Audytu

Cztonkowie Komitetu Audytu sg powotywani przez Rade Nadzorczg sposrdd cztonkdédw Rady Nadzorczej na okres
jej kadencji. W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity
zmiany w sktadzie Komitetu Audytu Spotki.

1.6. Struktura akcjonariatu Spotki

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, struktura akcjonariatu Global Cosmed S.A. na dzien sporzadzenia
sprawozdania przedstawiata sie nastepujaco:
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. " . . Wartos¢ Udziat w
. . Liczba akcji  Liczba gtoséw . S a

Nazw a akcjonariusza — na WZA nominalna akcji liczbie glosow

w PLN na WZA
Andreas Mielimonka 48 243 159 48 243 159 48 243 159 46,1%
Blackwire Ventures sp.z 0.0.* 23963 623 41 189 745 23963 623 39,4%
Mielimonka Holding sp.z 0.0.* 2997 625 2997 625 2997 625 2,9%
Magdalena Anita Mielimonka** 80 000 80 000 80 000 0,1%
Arthur Raphael Mielimonka** 1119 896 1119896 1119 896 1,1%
Laura Agnes Mielimonka-Hofmann*** 107 330 107 330 107 330 0,1%
Anja Katja Mielim onka*** 107 330 107 330 107 330 0,1%
Pozostali 10 719 689 10 719 689 10 719 689 10,3%
Razem 87 338 652 104 564 774 87 338 652 100,0%

* podmioty kontrolowane przez Andreasa Mielimonka

** matzonka Andreasa Mielimonka

*** zstepny Andreasa Mielimonka

Akcje tw orzgce kapitat zaktadow y na dzien 31.12.2018 oraz na dzien sporzgdzenia spraw ozdania fianansow ego:

., Udziat
. . . P Wartos¢ .
o Liczba akcji  Liczba gtoséw . - w kapitale
Emisja nominalna akcji
W szt. na WZA podstawowy
w PLN
m

seria A* 1813 276 3626 552 1813276 2,1%
seria B* 15412 846 30 825 692 15412 846 17,6%
seria C 7 253 104 7 253104 7 253 104 8,3%
seria D 6 254 085 6 254 085 6 254 085 7,2%
seria E 200 000 200 000 200 000 0,2%
seria F 4 600 000 4 600 000 4 600 000 5,3%
seria G 38 055 089 38 055 089 38 055 089 43,6%
seria H 2961125 2961125 2961125 3,4%
seria | 4653 197 4653 197 4653 197 5,3%
seria J 4873 363 4873363 4873 363 5,6%
seria K 250 000 250 000 250 000 0,3%
seria L 1 1 1 0,0%
seria M 1012 566 1012 566 1012 566 1,2%
Razem 87 338 652 104 564 774 87 338 652 100,0%
*akcje uprzywilejowane w gtosach na WZA 17 226 122 34 452 244

W zwigzku z rozwigzaniem Global Cosmed Group Management sp. z 0.0. HoldCo sp. k. (dawniej: GCG Investment
sp. z 0.0.) Prezes Zarzadu Global Cosmed S.A. — Andreas Mielimonka, nabyt 1 000 000 akcji na okaziciela
wyemitowanych przez Global Cosmed S.A. oraz 4 873 363 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 1 PLN kazda, w kapitale zaktadowym Global Cosmed S.A.

Prezes Zarzadu, Andreas Mielimonka, powiadomit 3 pazdziernika 2018 roku o dokonaniu transakcji nabycia akcji
zwyktych na okaziciela serii K o wolumenie 20 000 i cenie za jedng akcje 2 PLN.

W dniu 19 paZzdziernika 2018 roku, ze Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie dokonat wpisu w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, dotyczgcego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Global
Cosmed S.A. o kwote 1 012 566 PLN, tj. do kwoty 87 338 652 PLN, poprzez emisje 1 012 566 akcji serii M,
o wartosci nominalnej 1 PLN, ktére nie sg dopuszczone do publicznego obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy Global Cosmed S.A. wynosi 87 338 652 PLN i dzieli sie na 87 338 652
akcji, o wartosci nominalnej 1 PLN kazda, uprawniajgcych tacznie do 104 564 774 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.
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1.7. Jednostki zalezne

Wedtug stanu na dzieni 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty w nastepujacych podmiotach:

Udziat % w kapitale

Udziat % w kapitale

Spétka dominujaca Nazw a jednostki zaleznej Siedziba Przedmiot dziatalnosci podstawowym na podstawowym na
31.12.2018r. 31.12.2017r.
Global Cosmed S.A. Global Cosmed domal GmbH Stgdulm. Produ.kqa wyrobow chemicznych i kosmetycznych, handel wyrobami 100% 100%
Niemcy  chemicznymi
Stadtim Nabyw anie, zarzadzanie korzystanie, sprzedaz, wynajem/dzierzaw a
Global Cosmed S.A. Domal Grundstiicksgesellschaft mbH Nieme " nieruchomosci i budynkow we wiasnym lub cudzym imieniu jak réw niez 100% 100%
Y nabyw anie udziatéw w tym celu.
Global Cosmed S.A. Global Cosmed Group S.A. J:;?;E; Produkcja mydta i detergentéw , Srodkéw myjacych i czyszczacych 100%* 96,31%*
100% 100%
Radom, . . . . (GC S.A. posiada 100% (GC S.A. posiada 96,31%*
Global Cosmed Group S.A. Brand Property sp. z 0.0. Polska Zarzgdzenie spotkami komandytow ymi efektyw nego udziatu przez  efektyw nego udziatu przez
GCG SA.) GCG S.A)
100%
100%
i 0
Radom, Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i odobnych roduktéw , udziatu przez GCG S.A. oraz
Global Cosmed Group S.A. Kret Brand Property sp. z 0.0. sp. k. Polska  z wytgczeniem prac chronionych praw ejrn autor:kim g ’ 0,99% ‘r)zez GCG SAiBPs 0.99% przez BPsp. 2 0.0)
va P venp 9970 P ooy P (GCSA. posiada 96,31%*
o efektyw nego udziatu przez
GCG.SA)
100%
100% (GCG S.A. posiada 98,75%
Lo PV - . (GC S.A. posiada 98,75% udziatu bezposrednio oraz
Radom, Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i odobnych roduktéw , 3
Global Cosmed Group S.A. Sofin Brand Property sp. z 0.0. sp.k. Polska 2 wylaczeniem prac chronionych praw ejm autor:kim 4 P udziatu przez GCG S.A. oraz  1,25% przez BPsp. z 0.0.)
va P venp 1,250 przez GCG SA i BPsp.  (GC S.A. posiada 96,31%*
z0.0) efektyw nego udziatu przez
GCG.SA)
Marketing, rozw ¢j i sprzedaz nie wymagajgcych zezw olenia produktéw
chemicznych i kosmetycznych we wszystkich obszarach stosow ania. 100% 100%
o . PR . . ok ) o
Global Cosmed Group S.A. Global Cosmed Group GmbH Ha@urg, Dlalszy na!em i QZlerlzawa jak rgw niez tym p')odobne odc.ianle do (GCSA. p05|ad§ 100%: (GCS.A. p05|ada_ 96,31%:
Niemcy uzytkowania pojazdéw  mechanicznych  spétkom powigzanym, efektyw nego udziatu przez  efektyw nego udziatu przez
utrzymyw anie i zarzadzanie witasnym majatkiem jak i udziat w innych GCGS.A) GCGS.A)
przedsigbiorstw ach w szelkiego rodzaju.
100% 100%
PR N . . . . o ) ok
Global Cosmed Group GmbH Global Cosmed GrmbH Ha@urg, ROZW.OJ i dystrybucja nie wymagajgcych zgzwolenla produktéw (GCSA. p05|a({a 100% (GCSA. posmdé 96,31%
Niemcy chemicznych we wszystkich obszarach stosow ania. efektyw nego udziatu przez  efektyw nego udziatu przez
GCG S.A. i GCG GmbH) GCG S.A))
100% 100%
Global Cor 4G GmbH Global Cosmed Hamburg, Rozw¢j i dystrybucja nie wymagajacych zezwolenia produktéw (GC S.A. posiada (GC S.A. posiada 96,31%*
obal Cosmed Group International GmbH Niemcy  chemicznych we w szystkich obszarach stosow ania. 100%*efektyw nego udziatu  efektyw nego udziatu przez
przez GCG S.A. i GCG GimbH) GCG S.A)
51%
i o
Global Cosmed Group GmbH Perfect Circle GmbH Ha!'rburg, Dystrybucja perfumi dezodorantéw (GCSA. p05|ad.a 51% -
Niemcy efektyw nego udziat przez
GCG SA i GCG GmbH)
100%
. 100%
AL 100%
Global Cosmed " Qingdao Rozw¢j i dystrybucja nie wymagajacych zezwolenia produktéw (6Cs posmdé 00% (GC S.A. posiada 96,31%*
. Global Cosmed Qingdao " . . . efektyw nego udziatu przez .
International GmbH Chiny  chemicznych we wszystkich obszarach stosow ania. efektyw nego udziatu przez

GCG S.A. GCG GmbH i GCI
GmbH)

GCGS.A.)

*Udziat % w kapitale podstaw ow ym na dzien 31.12.2017r., przy zatozeniu objecia przez Pana Arthura Mielimonka 3,69 % akcji w kapitale zakladow ym Global Cosmed Group S.A na podstaw ie umow y objecia akcji z dnia
18.12.2017r. Pan Arthur Mielimonka objat przedmiotow e akcje z chw ilg rejestracji podw yzszenia kapitatu zaktadow ego Global Cosmed Group S.A. w dniu 10.04.2018r.
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Wszystkie wyzej wymienione spotki zalezne konsolidowane sg metoda petng.

W dniu 10 kwietnia 2018 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Global Cosmed
Group S.A. Rejestracja zostata dokonana w zwigzku z nabyciem aktywdw o znacznej wartosci w dniu 18 grudnia
2017 roku — 25 000 udziatéw w Global Cosmed Group GmbH z siedzibg w Hamburgu, wpisanej do rejestru
handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Hamburgu pod numerem HRB 135527, stanowigcych 25
procent jej kapitatu zaktadowego, o wartosci nominalnej 1 euro kazdy i facznej wartosci nominalnej wynoszacej
25 000 euro, po cenie nabycia 7 181 163 PLN.

Do nabycia udziatdw przez jednostke zalezng doszto na podstawie umowy o przeniesienie udziatdéw zawartej
z dotychczasowym wtascicielem tych udziatéw — Arthurem Rafaelem Mielimonka, Cztonkiem Zarzadu Global
Cosmed S.A., w dniu 18.12.2017 roku.

Przed zawarciem transakcji, Global Cosmed Group S.A. posiadata 75% udziatow w spotce Global Cosmed
Group GmbH. Po zawarciu transakcji posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Spétki. Zarazem Global
Cosmed Group GmbH posiada obecnie 100% udziatéw w spdtkach zaleznych Global Cosmed GmbH z siedzibg
w Hamburgu i Global Cosmed International GmbH z siedzibg w Hamburgu.

Udzialy zostaty nabyte w zamian za 3 478 568 nowo wyemitowanych akcji imiennych serii B w kapitale
zaktadowym Global Cosmed Group S.A., uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na jedng akcje tej serii przypadajg
dwa gtosy na walnym zgromadzeniu spétki, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w Global Cosmed Group S.A. Arthur Mielimonka posiadat 3,69% akcji w kapitale
zaktadowym tej spotki.

W dniu 20 czerwca 2018 roku pomiedzy Arthurem Mielimonka a Global Cosmed Group S.A. doszto do zawarcia
umowy nieodptatnego przeniesienia 1 164 713 akcji imiennych serii B w kapitale zakladowym Global Cosmed
Group S.A., na rzecz tejze spoétki jako akcji wiasnych, a réwniez wobec podjecia w dniu 20 czerwca 2018 roku
przez spétke Global Cosmed Group S.A. uchwaty w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego spoétki na skutek
umorzenia tychze akcji wtasnych, z chwilg zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego w spétce Global
Cosmed Group S.A., dojdzie do zmiany struktury wtasnosciowej grupy kapitatowej Global Cosmed, w ten sposdb,
ze Global Cosmed S.A. bedzie posiadat 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki Global Cosmed Group S.A.
z siedzibg w Jaworze.

W dniu 25 czerwca 2018 roku sp6tka Global Cosmed S.A. zawarta z Arthurem Mielimonka, Cztonkiem Zarzadu,
umowe objecia akcji Global Cosmed S.A. i przeniesienia praw z akcji Global Cosmed Group S.A. Na mocy tej
umowy Global Cosmed S.A. ztozyta Arthurowi Mielimonka oferte objecia 1 012 566 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, w zamian za wktad niepieniezny w postaci 2 313 855
akcji imiennych serii B w kapitale zaktadowym spétki Global Cosmed Group S.A. z siedzibg w Jaworze, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000041414, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 2 313 855 PLN,
stanowiacych 2,46% kapitatu zaktadowego tej spétki, uprzywilejowanych w ten sposdb, ze na jedng akcje tej serii
przypadajg dwa gtosy na walnym zgromadzeniu Global Cosmed Group S.A. z siedzibg w Jaworze. Arthur
Mielimonka ztozong oferte przyjat oraz ztozyt oswiadczenie o przystgpieniu do spétki Global Cosmed S.A. Objecie
Akcji Serii M nastgpito po cenie emisyjnej 3,56 ztotych za akcje.

W ramach pokrycia objetych Akcji Serii M, Arthur Mielimonka dokonat przeniesienia praw z 2 313 855 Akgji Serii
B, stanowigcych 2,46% kapitatu zaktadowego spoétki Global Cosmed Group S.A. z siedzibg w Jaworze. Strony
ustality wartos¢ godziwg przenoszonych Akcji Serii B tgcznie na kwote 3 604 736 PLN. Celem przeniesienia praw
z Akcji Serii B, Arthur Mielimonka wydat Spétce dokument: odcinek zbiorowy Akcji Serii B spotki Global Cosmed
Group S.A.

Przed dokonaniem transakcji, Global Cosmed S.A. posiadat 96,31% akcji w kapitale zaktadowym spétki Global
Cosmed Group S.A. Po zawarciu niniejszej transakcji oraz rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego posiada

100% akcji w kapitale zaktadowym spétki Global Cosmed Group S.A.

W zwigzku z rejestracjg obnizenia kapitatu zaktadowego Global Cosmed Group S.A., ktdérej w dniu 9 pazdziernika
2018 roku dokonat Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
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Rejestru Sadowego, Global Cosmed S.A. posiada obecnie 100% akcji w kapitale zaktadowym Global Cosmed
Group S.A., co stanowi 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki. Kapitat zaktadowy Global Cosmed Group
S.A. zostat obnizony z kwoty 94 195 951 PLN do kwoty 93 031 238 PLN, tj. o kwote 1 164 713 PLN, w wyniku
umorzenia akcji wiasnych.

1.8. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczania danych finansowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami
ogdtem a suma ich sktadnikéw wynikajg z zaokraglen.

1.9. Kursy walut przyjete do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych oraz inflacja

31.12.2018 31.12.2017
Kurs wymiany PLN do USD 3,7597 3,4813
Kurs wymiany PLN do EUR 4,3000 4,1709
Kurs wymiany PLN do CHF 3,8166 3,5672

Wzrost wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych za okres zakoriczony 31.12.2018 roku wynidst 1.6 % (dla
poréwnania za rok zakoriczony 31.12.2017 roku wynidst 2,0%).

1.10. Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 01.01.2018 roku do dnia

31.12.2018 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajgce obejmujg okres od 01.01.2017 roku do
31.12.2017 roku.
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci ("MSR") oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSSF”). W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

2.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego,
tj. 31 grudnia 2018 roku. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spétki nie stwierdza faktéw
i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé przysztosci.
Zgodnie z przyjeta strategia, Spotka bedzie kontynuowac przyjety model operacyjny polegajgcy na wykorzystaniu
posiadanego potencjatu produkcyjnego oraz dalszej intensyfikacji dziatan sprzedazowych poprzez spotki
dystrybucyjne wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Global Cosmed. Dziatania te skupiajg sie na pozyskiwaniu
nowych dtugoterminowych oraz wysokomarzowych kontraktow sprzedazowych do wiodgcych sieci detalicznych
i drogerii. Sprzedaz produktow pod markami, bedgcymi wtasnoscig Global Cosmed wykazuje stabilny trend
wzrostowy.

2.3. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Global Cosmed S.A. za okres 12 miesiecy, zakonczony 31 grudnia 2018
roku zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (UE) i byty
obowigzujace na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Global Cosmed S.A. jest takze zgodne z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018, poz.757).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Global Cosmed S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie jej kontynuowania. Zostato ono sporzgdzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg (UE) i byly obowigzujgce na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, a w kwestiach
nieuregulowanych zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe, poza sprawozdaniem z przeptywdw pienieznych, zostato sporzadzone
zgodnie z zasadg memoriatu.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymogom MSSF przyjetym przez Unie Europejska
a takze przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowa na dzien 31.12.2018 roku, 31.12.2017 roku oraz
wynik jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne za okres 01.01.2018 -31.12.2018 roku i 01.01.2017 - 31.12.2017 roku.
Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za rok 2018 sg spdjne
z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok poprzedni.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego za
wyjatkiem zobowigzan finansowych, w tym kredytéw i pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw obejmuje rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskoéw i strat przyjmuje sie
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wariant poréwnawczy. Zysk lub strata jest tgczng kwota wynikajgcg z odjecia kosztow od przychodow,
z wytgczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochoddw.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.

2.4. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spétka nie zmienita
dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

2.5.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje:

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE

Przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady
rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
poprzedni, z wyjgtkiem zasad, ktdre zostaty wprowadzone w wyniku zastosowania z dniem 1 stycznia 2018 roku
nowych standardéw MSSF 9 oraz 15:

MSSF 9 Instrumenty finansowe, majacy zastosowanie do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub pdzniej. Standard ten wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny
aktywow i zobowigzan finansowych oraz wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen
i rozpoznawania utraty wartosci aktywow finansowych.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,,MSSF 9”) - MSSF
9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci
oraz rachunkowos¢ zabezpieczen. Obowigzuje on dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Spotka nie odnotowata istotnego
wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitaty wtasne, w zwigzku z zastosowaniem MSSF
9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas w wartosci
godziwej, dalej pozostaty wyceniane w wartosci godziwej. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, Spodtka ocenita, ze w zwigzku z charakterem naleznosci, odpis z tytutu utraty wartosci wraz ze
zwigzanym z tym aktywem z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zmieni sie znaczgco. Gtéwna
przestanka do tego stwierdzenia jest skierowanie sprzedazy na sprzedaz o krotkim terminie ptatnosci
oraz fakt, iz przewazajgca czes¢ naleznosci dotyczy rozrachunkéw z wieloletnimi odbiorcami, co do
ktorych przeprowadzone analizy retrospektywne nie dajg podstaw do zaliczenia ich naleznosci do
kategorii watpliwych. Spotka udziela poreczen kredytowych dla podmiotéw w Grupie Kapitatowej Global
Cosmed. Ewentualne ryzyko niesptacalnosci przez jednostki Grupy Kapitatowej jest znikome, dlatego tez
kalkulacja oczekiwanych strat wynikajgcych z realizacji poreczen nie wptyneta znaczaco na sprawozdania
finansowe Spotek. Zastosowanie MSSF 9 nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

W ocenie Spotki, wprowadzenie standardu nie ma istotnego wptywu na stosowane zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki oraz wyniku finansowego. W wyniku zastosowania
MSSF 9, zmienita sie klasyfikacja niektérych instrumentdéw finansowych.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Standard ten okresla
jednolity model rozliczania przychoddéw z uméw z klientami. Zastepuje wytyczne dotyczace ujmowania
przychodoéw zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang i w zwigzanych z nimi
Interpretacjach. Zgodnie z tym standardem przychody ujmowane sg w kwocie wynagrodzenia, ktére
przystuguje jednostce w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich umow z klientami (gtdwne wyjatki dotyczg umow
leasingowych, instrumentow finansowych oraz umoéw ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasada
nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ transfer towardw lub
ustug na rzecz klientéw oraz w takiej kwocie, ktére odzwierciedla wysokos$¢ wynagrodzenia (tj. ptatnosc),
do ktorego spoétka spodziewa sie uzyska¢ prawo w zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza
réwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktore nie byty szczegétowo regulowane przez dotychczasowe
standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje umodw) jak i dostarcza obszerniejsze wyjasnienia na
temat ujmowania umow wieloelementowych.
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Zgodnie z powyzszym standardem przychody ujmowane sg w kwocie wynagrodzenia, ktére przystuguje
jednostce w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Nowy standard zastepuje
dotychczasowe wymogi ujmowania przychoddéw zgodnie z MSSF. Spodtka stosuje MSSF 15 od dnia
wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych, z zastosowaniem metody
uproszczone;j.

Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towarow
i ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Towary lub ustugi ktore w ramach pakietu
mozna wyodrebni¢, nalezy ujmowac oddzielnie. Nie miaty one jednak istotnego wptywu na
zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania w transakcjach
zawieranych przez Spétke. Nie dokonano zatem korekt przejsciowych ani zmian danych
poréwnawczych. Dotychczasowy sposéb ujecia przychodéw odpowiada modelowi zawartemu w MSSF
15, a zastosowanie standardu nie miato istotnego wptywu.

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: ,,Przychody z uméw z klientami” - Doprecyzowanie zapiséw MSSF
15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresdow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz
przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia swiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz
przychodow z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy
pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Zmiany opublikowane przez RMSR, zatwierdzone przez UE, ktére weszty w zycie w 2018 roku

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci na bazie akgcji
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie). Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajow
transakcji ptatnosci na bazie akgji.

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12
obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie). Celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci
inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujaca
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie). Celem
interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb okresli¢ date transakcji dla celéw ustalenia wtasciwego kursu
(do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke
w walucie obce;j.

Wymienione powyzej standardy oraz zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty
w zycie dzien bilansowy

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16
leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Prawo do uzytkowania skfadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe
i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci
biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu,
jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna fatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje
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kraricowg stope procentowg. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcdw, przeprowadza
sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 —tj. jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing
jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw z tytutu posiadania odnosnych aktywdéw. W przeciwnym przypadku leasing jest
klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody
finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statag okresowg stope zwrotu na inwestycji netto.
Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny
sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzér otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywoéw.
Standard obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie). Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw finansowych, ktére mogg zostac sptacone
wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogdw testu
»ptatnos¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie). Celem
interpretacji jest wskazanie w jaki sposob ujg¢ w sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy
w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogg pozostawia¢ pole do interpretacji i réznicy
zdan pomiedzy jednostkga i organami podatkowymi.

Wedtug szacunkow Spétki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez nig na dzien bilansowy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 18 marca 2019 r. nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowane] dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita
nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do
czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14, Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow
i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka
podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 3 ,,Pofaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 — definicja terminu , istotny” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany
(data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda
praw witasnosci).

zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczen
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie).

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie). Celem
jest wskazanie zasad wyceny dla udziatdw w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw wtasnosci.

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscisSlenie stownictwa (obowigzujg
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w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).na dzien
bilansowy.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji
oraz zmian do nich, ktdre na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty
przyjete do stosowania przez kraje UE:

- MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE).

- Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzigciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku
(wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez kraje UE).

Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien
bilansowy.

2.6. Zmiany prezentacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w zwigzku z wprowadzeniem MSSF
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtka zmienita pozycje prezentacji kar od odbiorcow. Dotychczas
prezentowano je w ,Pozostatych kosztach operacyjnych”, obecnie ujmowane sg w ,Pozostatych kosztach

rodzajowych”. Powyzsza zmiana nie miata wptywu na wynik z dziatalnosci operacyjnej roku 2018 jak i roku
poréwnawczego.
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3. OPIS GtOWNYCH PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
3.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktore Spotka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktore
w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do Spodtki. Naktady na sSrodki trwate obejmujg
poniesione nakfady inwestycyjne.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Na dzien przejscia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej Spdtka zastosowata wycene
budynkdéw i budowli w wartosci godziwej i stosuje te warto$¢ godziwag jako zaktadany koszt ustalony na dzien
przejscia, zgodnie z paragrafem 16 MSSF 1.

Amortyzacje od tak ustalonych wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym okresu.

Pdzniejsze naktady na srodek trwaty zwiekszajg jego wartos¢ ksiegowg, gdy istnieje prawdopodobienstwo,
ze Spotka uzyska z tego tytutu korzysci ekonomiczne, a koszt tego srodka trwatego mozna wiarygodnie wycenic.
Wszelkie pozostate naktady, a takze wydatki na naprawe i konserwacje, s3 odnoszone w wynik finansowy okresu,
w ktorym zostaty poniesione.

Srodki trwate w budowie, prezentowane s3 w sprawozdaniu finansowym po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz dla
odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z MSR 23.

Amortyzacja dotyczgca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie
z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywdw trwatych Spétki.

Amortyzacje Srodkow trwatych nalicza sie metody liniowg w celu roztozenia ich wartosci poczatkowe;j
pomniejszonej o wartos$¢ koncowg, przez szacowane okresy ich uzytkowania. Weryfikacji wartosci koncowych
i okreséw uzytkowania Srodkéw trwatych oraz stosownych korekt dokonuje sie co najmniej na koniec kazdego
roku finansowego. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow srodkdw trwatych sg nastepujace:
Budynki i budowle: od 10 do 40 lat

Maszyny i urzadzenia: od 5 do 20 lat
Srodki transportu: od 5 do 7 lat
Pozostate srodki trwate: od 4 do 20 lat

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych amortyzuje sie przez okres trwania umowy najmu, nie dtuzej jednak niz
przez okres ich uzytkowania.

Grunty witasne nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jedli istniejg przestanki
wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych
oraz srodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje
sie je w wyniku z dziatalnosSci operacyjnej.

Na dzien bilansowy S$rodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.2. Leasing

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie na Spotke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe
sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane dla wtasnych aktywdéw. W sytuacji jednak gdy brak wystarczajgcej pewnosci, ze Spotka uzyska tytut
wtasnosci przed koricem okresu leasingu, wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy w dwdéch
okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda
liniowa przez okres trwania leasingu.

3.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te
elementy), ktore Spdtka jako wtasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako Zrédto
przychoddw z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji.

Po ujeciu poczgtkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwe]j nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg
w wyniku finansowym okresu w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwane sg w momencie ich zbycia lub w przypadku trwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z ich zbycia. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnej
stanowig réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg i uyymowane sg w wyniku finansowym
okresu w ktérym dokonano takiej operacji.

3.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nieposiadajgce
postaci fizycznej, nad ktorymi Spdtka sprawuje kontrole i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do Spaétki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy skfadniki wartosci niematerialnych wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania podlegajg amortyzacji.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika
wartosci niematerialnych przez Spotke, przy czym, przy braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia innego
sposobu konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowg. Przyjetg metode amortyzacji stosuje sie
w sposéb ciggty w kolejnych okresach chyba, ze nastgpita zmiana oczekiwanego sposobu konsumowania korzysci
ekonomicznych.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych, w zaleznosci od ich rodzaju jest ograniczony lub
nieokreslony.

W przypadku gdy jest on ograniczony amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek
odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu i metody amortyzacji weryfikowane
sg na koniec roku obrotowego. Jesli prognozowany okres uzytkowania sktadnika aktywow rdézni sie znaczaco od
poprzednich szacunkéw, dokonuje sie zmiany okresu amortyzacji.

Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Licencje na oprogramowanie: od2latdo 5 lat

Prawa majatkowe: 3 lata

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz poddawane sg
testowi na utrate ich wartosci.

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji
odnoszone sg w koszty dziatalnosci operacyjne;j.

21



GLOBAL
COSMED

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak
niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je
w wyniku finansowym okresu.

3.5. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktdre sg w znacznym stopniu niezalezne
od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywodw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej
i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego Spoétki alokowane sg do poszczegdlnych osrodkow
generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup osrodkéw generujgcych takie przeptywy, dla
ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdéd dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos$é odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;j.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita za wyjgtkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana
jest jako odwrdcenie wczesniejszego przeszacowania).

3.6. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okreéla sie je
w momencie poczgtkowego ujecia, a nastepnie poddaje sie je weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy. Aktywa
finansowe klasyfikuje sie jako:

- aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie,

- aktywa finansowe w wartosSci godziwej przez inne catkowite dochody,

- aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ poczgtkowa (cena nabycia) aktywa finansowego pomniejszona o sptaty
wartosci nominalnej, skorygowana o skumulowang kwote zdyskontowanej rdéznicy pomiedzy wartoscig
poczatkowsq sktadnika aktywdéw finansowych i jego wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocg
efektywnej stopy procentowej, a takze pomniejszona o odpisy aktualizujgce.

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody, sg to aktywa
finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i sprzeda aktywow
finansowych, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywdéw finansowych przewiduje powstawanie
przeptywow pienieznych, ktdre sg jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek. Zyski i straty na sktadniku aktywodw
finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej
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przez pozostate catkowite dochody ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem przychodéw
z tytutu otrzymanych dywidend.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakgji, tj. w dniu, w ktérym Spétka
zobowigzuje sie do nabycia lub sprzedazy sktadnika aktywdéw. Aktywa finansowe ujmuje sie poczagtkowo wedtug
wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji w odniesieniu do wszystkich aktywow finansowych, ktérych
nie wycenia sie w wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi przez wynik finansowy. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg rozpoznawane po wartosci godziwej,
a koszty transakcji uimowane sg w wyniku finansowym okresu.

Inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych, jezeli prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych z inwestycji
wygasty lub zostaty przeniesione i Spdtka przekazata zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci z tytutu ich
wtasnosci.

W razie sprzedazy papierow wartosciowych lub w przypadku utraty przez nie wartosci, tgczne dotychczasowe
korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej ujete w pozostatych catkowitych dochodach wykazuje sie
w wyniku finansowym okresu jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach wartosciowych.

Odsetki z papieréw wartosciowych naliczone metodg efektywnej stopy procentowej, ujmuje sie w wyniku
finansowym okresu w przychodach inwestycyjnych, netto. Dywidendy instrumentéw kapitatowych ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach w momencie nabycia przez Spétke prawa do otrzymania
ptatnosci.

Wartosci godziwe notowanych inwestycji okresla sie na podstawie biezgcych cen kupna. Jezeli nie ma aktywnego
rynku na dane aktywa finansowe (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw wartosciowych), Spétka
ustala wartos¢ godziwg przy pomocy innych technik wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno zawartych
transakcji, przeprowadzonych na warunkach rynkowych, odniesienie do innych instrumentéw, ktére sg
zasadniczo takie same, analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych oraz modele wyceny opcji
dostosowane do konkretnej sytuacji Spotki.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone sg wykazywane jako aktywa trwate.

Stanowigce dtugoterminowe aktywa finansowe udziaty i akcje w innych jednostkach sg wyceniane
w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty ich wartosci. Skutki obnizenia wartosci dtugoterminowych aktywdéw finansowych zalicza sie do
pozostatych kosztow finansowych.

3.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Spétka nie dyskontuje
naleznosci, ktorych termin ptatnosci przypada w okresie krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz jesli
efekt dyskontowania bytby nieistotny.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalicza sie do aktywdw obrotowych, z wyjgtkiem pozycji, ktorych okres
wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wowczas zalicza sie je do aktywow trwatych.

Wartosc naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna odzyskaé catosci naleznych
kwot.

Spdtka tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego, a takze
naleznosci, dla ktérych prawdopodobienstwo niesciggalnosci jest oceniane jako duze. Odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci. Spisanie lub

umorzenie naleznosci z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci powoduje zmniejszenie odpiséw
aktualizujgcych utworzonych uprzednio dla tych naleznosci. Naleznosci umorzone lub spisane z powodu
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przedawnienia lub niesciggalnosci, dla ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych lub dokonano odpisow
w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

3.8. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych
pozytkéw. Wycenia sie je wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspdtkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28.

3.9. Utrata wartosci aktywow finansowych

Spoétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, utrzymywanych do terminu wymagalnosci, pozyczek i naleznosci (w tym naleznosci
spornych). W razie zaistnienia okoliczno$ci $wiadczgcych o utracie wartosci tych aktywdéw Spétka szacuje wartosé
odzyskiwalng aktywow i dokonuje utworzenia ewentualnych odpisdéw aktualizujgcych. W sytuacji ustania
przestanek wskazujgcych na utrate wartosci aktywéw finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujgcy
podlega stosownemu rozwigzaniu.

W przypadku niektérych kategorii aktywdw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne
aktywa ocenione sg indywidulanie pod katem ich utraty wartosci. Obiektywne dowody utraty wartosci dla
naleznosci obejmujg doswiadczenie Spotki w procesie windykacji naleznosci, np. wzrost liczby nieterminowych
ptatnosci przekraczajacych 180 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej,
ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci z uwzglednieniem MSSF 9.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych w zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow, a biezgcg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentows
sktadnika aktywoéw finansowych.

3.10. Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedgce w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie sSwiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzier bilansowy wycena materiatéw i towaréw
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktéra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
Na dzien bilansowy wycena produktow gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny.

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow, ktére utracity swojg przydatnosé ekonomiczng (wartosc
zapasow uznanych po przegladzie za zbedne) jak rowniez zapasow , ktorych cena nabycia lub koszt wytworzenia
sg wyzsze od ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania.

Rozchdd zapasow odbywa sie wedtug zasad szczegotowej identyfikacji w przypadku pozycji przeznaczonych na
Swiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedtug metody FIFO dla pozostatych zapaséw i odnoszony jest
w koszty dziatalnosci operacyjnej. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasow, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz
odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, odnoszone sg w koszty dziatalnosci operacyjne, odwrdcenie odpisu
wykazywane jest jako korekta kosztdw dziatalnosci operacyjnej.
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3.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa
finansowe o duzej ptynnosci, o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy, tatwo
wymienialne na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartoéci nominalnej. W przypadku érodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, warto$s¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowia
przychody finansowe. Na dzier bilansowy $Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczane s3 po
obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (dalej: NBP).
Roznice kursowe z wyceny srodkdow pienieznych zaliczane sg do przychoddw lub kosztow finansowych.

3.12. Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoétki. W sprawozdaniu finansowym Global Cosmed S.A. kapitat
wtasny stanowia:

1. Kapitat zaktadowy (akcyjny) wedtug wartosci nominalnej,

2. Kapitat zapasowy, tworzony zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych,

3. Kapitat rezerwowy - tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutem spoéfki,

4. Zyski zatrzymane, na ktére sktada sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane
zyski/straty z lat ubiegtych),

5. Wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem spotki oraz
wpisem do rejestru sadowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Nalezne
wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatéw wtasnych jednostki.

Kapitat zapasowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji (kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej). Kapitat z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej przedstawia wartos¢ godziwg kwot wptaconych do Spétki przez akcjonariuszy powyzej
wartosci nominalnej wyemitowanych akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji ujmowana jest w kapitale zapasowym.

Kapitat zapasowy (8%)

Zgodnie z polskim kodeksem spotek handlowych spétka akcyjna musi przeznaczaé co najmniej 8% rocznego zysku
netto na kapitat zapasowy, do czasu, kiedy osiggnie on wysokos$¢ jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat
zapasowy tworzony w trybie 8% odpisu nie podlega dystrybucji akcjonariuszom, ale moze by¢ pomniejszony
proporcjonalnie do obnizenia kapitatu zaktadowego. Niniejszy kapitat zapasowy moze zosta¢ wykorzystany do
pokrycia poniesionych strat.

Kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany zgodnie ze statutem.

Walne Zgromadzenie Spétki Global Cosmed S.A. podjeto uchwate nr 4 z dnia 8 sierpnia 2018r. o pokryciu straty
netto za rok 2017 w kwocie 58 498 230,75 tys. PLN w catosci z kapitatu zapasowego.

Ptatnosci realizowane w formie akcji
Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéow i innych osdéb

Swiadczgcych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdw kapitatowych na dzien ich
przyznania.
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3.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Jezeli Spoétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wéweczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielkosé rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego zdanym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Wyliczana jest na podstawie indywidualnych wynagrodzen pracownikéw z uwzglednieniem obowigzkowych
sktadek na ubezpieczenia spoteczne ponoszonych przez pracodawce. Wysokosé rezerwy podlega aktualizacji na
dzien bilansowy. Rezerwy tworzy sie w ciezar kosztow operacyjnych. Aktualizacja rezerwy kalkulowana jest jako
iloczyn dziennej stawki wynagrodzenia oraz liczby dni zalegtego urlopu, ktéry z duzym prawdopodobienstwem
nie zostanie wykorzystany do korica marca kolejnego roku.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

W Spodice prowadzony jest program wyptaty nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych. Wyptaty
z powyzszych tytutéw ujmowane sg w wyniku finansowym okresu w sposdb umozliwiajgcy roztozenie kosztow
nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych na caty okres zatrudnienia pracownikdw w Spoétce. Koszty z tytutu
ww. Swiadczen sg ustalane aktuarialng metodg wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe wykazywana jest w wartosci biezgcej zobowigzan wynikajgcych z wyliczen
Spotki. Saldo rezerw na odprawy emerytalne ujete jest w wysokosci zobowigzania netto, czyli po skorygowaniu
o nieujete zyski i straty aktuarialne oraz koszty przesztego zatrudnienia (Swiadczenia, do ktérych nie nabyto
uprawnien).

Przy wyliczaniu rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne Spdtka bierze pod uwage m.in.
prawdopodobienstwo rotacji i odejs¢ na emeryture, prognozowane wzrosty wynagrodzen oraz odpowiednig
stope dyskonta. Zyski i straty aktuarialne sg ujmowane w catkowitych dochodach danego okresu
sprawozdawczego.

Pozostate rezerwy

Spotka moze tez tworzy¢ inne rezerwy na przyszte prawdopodobne wydatki, zwigzane z dziatalnoscig
i funkcjonowaniem spotki. Spotka weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy w celu odzwierciedlenia
biezgcego, najbardziej wtasciwego szacunku. Jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, Spotka
dyskontuje.

3.14. Pozostate aktywa
Spétka prezentuje w pozostatych aktywach koszty, ktére zostaty poniesione z géry, natomiast w catosci lub czesci
dotyczg kolejnych okresow. Zaliczane do aktywdw czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg nastepnie
stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen odpisywane w ciezar odpowiednich kont wynikowych, az do
chwili kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywodw. Czas i sposdb
rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztow.

Inne pasywa

Spotka prezentuje w innych pasywach rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w celu zaliczenia tych
przychoddw do przysztych okreséw sprawozdawczych, w momencie, kiedy przychody te zostang zrealizowane.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dotyczg otrzymanego dofinansowania. Wptyw srodkéw finansowych
ztytutu otrzymanego dofinansowania ewidencjonowany jest na koncie rozliczen miedzyokresowych
przychoddw. Zaliczone do te pozycji przychody sg odnoszone w wynik réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych
srodkéw trwatych sfinansowanych z dofinansowania, proporcjonalnie do wskaznika udziatu dotacji
w sfinansowaniu nabycia srodka trwatego.

3.15. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
ostaty dostarczone/wykonane oraz zostaty zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sg gtéwnie zobowigzania wynikajace z biezgcej dziatalnosci Spofki,
tj. z tytutu wynagrodzen i innych biezgcych swiadczen pracowniczych.

3.16. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na
rachunkach biezacych, zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy okresu,
zabezpieczajgce instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcéw srodkow
trwatych. Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe. Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wéwczas,
gdy odpowiednie zobowigzania zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasng. Zobowigzania finansowe
wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie w sytuacji gdy warto$¢ wymagalnej zaptaty wraz z naleznymi
odsetkami nie rdzni sie istotnie od wyceny w zamortyzowanym koszcie, przyjmowana jest warto$s¢ w kwocie
wymagajacej zapfaty wraz z naleznymi odsetkami.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo
do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dfugoterminowe, jesli okres pozostaty do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sig, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony
w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania
krétkoterminowe.

Faktoring

Spétka korzysta z umowy opartej o wykup wierzytelnosci przez strone finansujgca przed terminem jej ptatnosci.
Faktoring petny (bez regresu) lub dyskonto wierzytelnosci bez regresu, w ramach ktérych nastepuje definitywny
wykup wierzytelnosci (naleznosci) przed terminem jej ptatnosci w zamian za zaptate prowizji i odsetek za okres
od wykupu do terminu ptatnosci, a strona finansujgca nie ma prawa zazgdac zwrotu wyptaconej ceny na
podstawie zwrotnej cesji wykupionej wierzytelnosci, w sytuacji gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci
w terminie ptatnosci lub w maksymalnej dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Wobec powyzszego na
dzien wykupu wierzytelnosci (naleznosci) Spétka dokonuje jej rozliczenia z kwotg uzyskang od strony finansujgcej
z tytutu jej sprzedazy.

Faktoring niepetny (z regresem) lub dyskonto wierzytelnosci z regresem - zabezpieczone cesjg praw do
odszkodowania z polisy ubezpieczenia wierzytelnosci - w ramach ktérych nastepuje wykup wierzytelnosci
(naleznosci) przed terminem jej ptatnosci w zamian za zaptate prowizji i odsetek za okres od wykupu do terminu
ptatnosci (lub do dnia zaptaty), a strona finansujgca ma prawo zazgdac¢ zwrotu wyptaconej ceny na podstawie
zwrotnej cesji wykupionej wierzytelnosci w sytuacji, gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci w terminie
ptatnosci lub w maksymalnej dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Z uwagi na dokonang cesje praw do
odszkodowania z polisy ubezpieczenia wykupionej wierzytelnosci (naleznosci), strona finansujaca jest
w pierwszej kolejnosci uprawniona do zaspokojenia sie z tej polisy na wypadek braku zaptaty przez dtuznika, bez
wykonywania uprawnienia do zwrotnego regresu do Spotki. Wobec powyzszego na dzien wykupu wierzytelnosci
(naleznosci) Jednostka Dominujgca dokonuje jej rozliczenia z kwotg uzyskang od strony finansujgcej z tytutu jej
sprzedazy, natomiast od dnia wykupu wierzytelnosci do dnia ww. zaptaty kwota uzyskana od strony finansujacej
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jest ujmowana jako inne zobowigzanie warunkowe (pozabilansowe) z tytutu faktoringu (dyskonta
wierzytelnosci).

3.17. Opodatkowanie podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytgczeniem przychoddéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywow, a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek
odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢é przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe oraz straty podatkowe bgdz ulgi podatkowe jakie Spdtka moze wykorzystac. Pozycja aktywow lub
rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywdéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra
nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikdw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a wprzypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek
podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w wyniku finansowym okresu, z wyjgtkiem przypadku, gdy dotyczy on
pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony
bezposrednio w inne catkowite dochody w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow.

3.18. Waluty obce

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos$é, tj. w walucie funkcjonalnej. jednostkowe sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalna i walute prezentacji Spotki.

Na dzien bilansowy transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna przelicza sie po
obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne
réznice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bytyby nieistotne.

3.19. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy stanowig naleznosci za produkty i towary dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej. S one wykazywane w wartosci godziwej otrzymanej, badz naleznej zaptaty, po pomniejszeniu

o rabaty, podatki zwigzane ze sprzedazg (VAT, podatek akcyzowy) oraz inne obcigzenia w tym kary zgodnie
z MSSF 15.
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Sprzedaz produktéw i towarow

Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy produktéw i towardéw jest dokonywane zgodnie z kryterium
zdefiniowanym w MSSF 15, a zwtaszcza z kwestia:
=  przeniesienia na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci produktéw
i towarow,
= przeniesieniu praw wtasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi produktami i towarami,
=  mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw,
=  wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,
=  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.20. Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposdb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczajg sie np. zyski powstate z tytutu sprzedazy aktywodw
trwatych, zyski z aktualizacji wyceny skfadnikéw majatkowych, odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci, otrzymane odszkodowania, nadptacone zobowigzania podatkowe z wyjatkiem podatku
dochodowego od 0séb prawnych itd.

3.21. Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spdtka spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje. Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego,
traktowane s3 jako dotacje i mierzone sg jako réznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig
godziwg pozyczki ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;.

Dotacje ktdrych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spoétke aktywdw trwatych, ujmuje
sie w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w wynik finansowy okresu systematycznie przez przewidywany
okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w pozostatych przychodach operacyjnych, w okresie niezbednym
do skompensowania kosztéw, ktdre te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje nalezne jako
rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla
Spotki bez ponoszenia przysztych kosztow ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie, w ktdrym sg nalezne.
Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywéw trwatych stosuje sie takie w przypadku transakcji
nieodptatnego otrzymania aktywdw trwatych.

3.22. Przychody finansowe

Przychody finansowe stanowig przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki, w tym
zyski z tytutu rdéznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach i naleznosciach handlowych oraz na
srodkach pienieznych pochodzgcych ze zrédet finansowania dziatalnosci Spotki (pozyczki, kredyty, obligacje,
leasing finansowy itp.).

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

3.23. Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru
w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez wtascicieli. Koszty ujmuje sie w wyniku finansowym okresu na
podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodéw,
tzn. stosujac zasade wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych

29



GLOBAL
COSMED

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

i biernych. Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania
kosztéw, przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztdw w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych
catkowitych dochoddéw przyjmuje sie wariant poréwnawczy.

3.24. Pozostate koszty operacyjne

Kosztami okresu sprawozdawczego wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sg pozostate koszty operacyjne
i straty zwigzane posrednio z dziatalnoscia operacyjng. Do pozostatych kosztéw operacyjnych naleig
w szczegdlnosci:
= utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng,
= przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pozytku publicznego,
=  straty ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,
=  skutki wynikajgce z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw,
= koszty odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci oraz zapasow,
= odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw majatku trwatego.

3.25. Koszty finansowe

Koszty finansowe stanowig przede wszystkim koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki, w tym
w szczegolnosci:
=  odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,
= odsetki od krétkoterminowych i dfugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych zrédet finansowania,
w tym dyskonto zobowigzan,
= straty z tytutu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach i naleznosciach handlowych,
= zmiany wysokosSci rezerwy wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (tzw. efekt
odwracania dyskonta).

3.26. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztdw wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikdw majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji. Powyzsze zasady
kapitalizacji nie sg stosowane do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy okresu,
w ktorym zostaty poniesione.

3.27. Koszty $wiadczen pracowniczych
Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg swiadczenia krotkoterminowe oraz po okresie zatrudnienia.

Koszty wynagrodzen dotyczg wynagrodzenia wyptacanego zgodnie z warunkami zawartymi w umowach o prace
z pracownikami. Koszt wynagrodzenia obejmuje réwniez wyptate premii i nagréd motywacyjnych przyznawanych
na podstawie regulaminu zatrudnienia.

Koszty ubezpieczen spotecznych finansowanych przez pracodawce obejmujg sktadki z tytutu ubezpieczenia
emerytalnego, rentowego, wypadkowego, sktadki na FGSP oraz Fundusz Pracy. Koszty $wiadczen emerytalnych
obejmujg odprawy emerytalne i rentowe wyptacane pracownikom zgodnie z przepisami kodeksu pracy.

Spétka prowadzi program wyptaty odpraw emerytalnych, w zwigzku z czym tworzy rezerwe na wartos¢ biezgca
zobowigzan z tytutu wyzej wymienionych swiadczen. Wyptaty z tytutu powyzszego programu odpisywane s3
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w koszty rachunku zyskow i strat w sposdb umozliwiajacy roztozenie kosztow tych swiadczen na caty okres
zatrudnienia pracownikdw w Spétce. Wysokosé rezerwy ustalana jest przez Spoétke.

W spétce Global Cosmed S.A. tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych. Odpisy na fundusz
ksiegowane byty w koszty dziatalnosci i wymagaty zablokowania srodkéw na wydzielonym rachunku bankowym.
W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania dotyczgce funduszu sg wykazywane per saldo. Dziatalnos¢
funduszu zostata zawieszona na okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia 2019r.

Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikdw sg przyznawane w oparciu o przepisy prawa pracy oraz regulamin
wynagradzania.

Spotka przyjeta polityke ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych w okresie, w ktdrym one powstaty. Zyski i straty
aktuarialne sg rozpoznawane w sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow.

3.28. Ptatnos¢ w formie akcji

W przypadku gdy pracownicy Spoétki (w tym cztonkowie zarzadu) lub inne osoby otrzymujg wynagrodzenie
w formie akcji wtasnych, w zwigzku z czym pracownicy lub inne osoby Swiadczg ustugi w zamian za te akcje lub
prawa do akcji, koszt transakcji rozliczanych z pracownikami lub innymi osobami w instrumentach kapitatowych
jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej instrumentdéw przekazanych pracownikom na dzien
przyznania praw (z uwzglednieniem ptatnosci za te instrumenty dokonanych przez pracownikéw/inne osoby).
Dzien przyznania to dzien, w ktérym jednostka oraz pracownik zawieraja umowe dotyczgcg ptatnosci w formie
akcji, czyli dzien, w ktérym obie strony przyjmujg uzgodnione terminy i warunki porozumienia.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktdrym zostaty spetnione warunki nabycia uprawnien.
Przyjmuje sie, ze w tym okresie pracownicy lub inne osoby Swiadczg na rzecz Spétki ustugi wynagradzane
w formie akcji. Spotka ujmuje, jako minimum, otrzymane ustugi wycenione w wartosci godziwej przyznanych
instrumentow kapitatowych z dnia przyznania, chyba ze do danych instrumentow kapitatowych nie nastgpi
nabycie uprawnien na skutek niespetnienia nierynkowych warunkéw nabycia okreslonych na dzien przyznania.
Oznacza to, ze jezeli jakiekolwiek uprawnienia zostaty przez pracownikow otrzymane Spétka dokonuje ich ujecia
w kosztach i kapitale. Jesli nie nabyto uprawnien w wyniku nieziszczenia sie nierynkowych warunkéw nabywania
uprawnien dokonuje sie odwrdécenia kwot ujetych uprzednio w rachunku zyskéw i strat.

Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy
do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania uprawnien oraz oszacowang przez Spoétke
liczbe instrumentow kapitatowych, do ktérych prawa zostang nabyte. Obcigzenie lub uznanie rachunku zyskow
i strat stanowi zmiane catkowitego kosztu ujetego na poczatek i koniec tego okresu.

3.29. Zysk (Strata) przypadajacy na jednga akcje

Zysk (Strata) podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego. Przy obliczaniu podstawowego zysku na jedng akcje
nalezy wyeliminowac kwoty dywidend przypadajgcych na akcje uprzywilejowane.

Zysk (Strata) rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za
okres sprawozdawczy, przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (skorygowany o przychody i koszty
generowane przez instrumenty finansowe dajgce prawo zamiany), przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego powiekszonych o Srednig wazong liczbe akcji
zwyktych powstatych z zamiany instrumentow finansowych. Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje
nalezy wzig¢ pod uwage wptywy mozliwej zamiany instrumentéw finansowych na akcje zwykte.

3.30. Zobowigzania warunkowe i pozostate zobowigzania
Zobowigzania warunkowe to:
=  mozliwy obowigzek, powstaty wskutek przesztych zdarzen , ktdérych istnienie zostanie potwierdzone

dopiero w momencie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli
jednostki, lub
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= obecny obowigzek, powstaty wskutek przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktdérego nie jest
prawdopodobna koniecznos$¢ wydatkowania srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne
w celu wypetnienia obowiagzku lub kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych zalicza sie m.in.:
=  gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich lub wynikajgce z uméw,
=  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej, od spraw
pozostajgcych w postepowaniu,
= zawieszone warunkowo kary,
= inne zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umoéw.

Do pozostatych zobowigzan zalicza sie m.in.:

=  zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,

=  zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu opfat z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw nabytego odptatnie na rynku wtérnym wyrazone w tgcznej wartosci przysztych
minimalnych optat wynikajacych z umdw,

= zobowigzania wobec innych jednostek z tytutu optat wynikajacych z zawartych nieodwotywalnych
umow leasingu operacyjnego, wyrazone w tgcznej wartosci przysztych minimalnych optat wynikajacy
Z UMmowy.

3.31. Segmenty operacyjne

Podstawowym i wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Spoétki pozostaje produkcja i sprzedaz wyrobow
kosmetycznych i toaletowych oraz wyrobdéw chemii gospodarczej pod marka odbiorcy. Spdtka prowadzi
dziatalnos¢ produkcyjng tylko na terenie kraju. Natomiast sprzedaz prowadzi na terenie kraju jak i zagranicy.
Analizy zarzgdcze prowadzone s3 tylko na poziomie catej Spétki w zwigzku z powyzszym Spétka wyodrebnia jeden
segment operacyjny - produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych oraz wyrobéw chemii gospodarczej pod
markg odbiorcy. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.
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4. SZACUNKIZARZADU
4.1. Wazne oszacowania i zatozenia

Zarzad, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje zasady polityki rachunkowosci, ktore zapewnia,
iz jednostkowe sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz beda
prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkowa i finansowg Global Cosmed S.A., wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pieniezne, odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji, bedg obiektywne i sporzgdzone
zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, a takze kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga wiec od Zarzadu Spoétki dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposdb precyzyjny.
Oszacowania i osady podlegajg statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow,
w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Spdtka dokonuje
oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Uzyskane w ten sposdb oszacowania ksiegowe
z definicji rzadko pokrywac sie bedga z faktycznymi rezultatami i mogg w przysztosci ulec zmianie.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym
i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na rdwni z okresem biezgcym. Oszacowania i zatozenia, ktore niosg
ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan
w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaty omdwione ponize;j.

4.2. Szacowana utrata wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Spoétka corocznie testuje inwestycje pod katem utraty wartosci w oparciu o wycene przygotowang przez
niezaleznego rzeczoznawce. W ciggu roku Spdtka monitoruje przestanki utraty wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych.

Spoétka uwaza, ze gtéwne zatozenia zawarte w testowaniu utraty wartosci na dzien bilansowy s racjonalne
i oparte na doswiadczeniu Spotki oraz prognozach rozwoju rynku, ktére sg publikowane przez ekspertow
z branzy. Zarzad uwaza, ze racjonalna zmiana w kluczowych zatozeniach, na ktérych oparta jest kalkulacja wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych nie spowodowataby koniecznosci rozpoznania odpisu z tytutu utraty wartosci.

4.3. Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

Wartos¢ majatku zostata przeanalizowana pod katem utraty wartosci. Na dzien 31.12.2018r. i na dzien
31.12.2017r. nie wystapity przestanki dotyczace koniecznosci utworzenia odpisu rzeczowego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych.

4.4. Okresy ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

W sprawozdaniu finansowym podano okresy ekonomicznej uzytecznosci dla gtéwnych grup srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych. Okresy ekonomicznej uzytecznosci S$rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich eksploatacjg. Przewidywane okresy
uzytkowania ekonomicznego sktadnikow pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych sg
weryfikowane na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé,
co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na
rynku, ktore skutkowaé mogg inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikdw i pozostatego okresu ich
uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyngc na warto$¢ srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych
oraz koszty ich amortyzacji w przysztosci.

4.5. Swiadczenia pracownicze
Spétka realizuje program wyptaty nagrdd jubileuszowych i Swiadczen po okresie zatrudnienia, ktére obejmuja

odprawy emerytalne i rentowe dla pracownikdw, zgodnie z obowigzujgcym systemem wynagradzania. Nagrody
jubileuszowe s wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne

33



GLOBAL
COSMED

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

i rentowe sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub rente. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych, rentowych i nagrdod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia
pracownika. Wartos¢ biezaca tych $wiadczen na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczana przez jednostke
i kazdorazowo aktualizowana. Naliczone rezerwy sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane, przy uwzglednieniu prawdopodobienstwa oraz rotacji zatrudnienia.

4.6. Ujecie przychodow

Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy produktéw i towardéw jest dokonywane zgodnie z kryterium
zdefiniowanym w MSSF 15 ,Przychody”, a zwfaszcza kwestig przeniesienia przez Spotke okreslonych rodzajéw
ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wtasnosci produktéw i towardw na klienta. Po szczegétowym rozwazeniu
warunkoéw dot. sprzedazy towardw, a takze w oparciu istniejgce umowy z klientami oraz wzajemne prawa
i obowigzki wynikajace z zawartych zlecen, zarzad uznat ze znaczace ryzyko i korzysci zostaty przeniesione na
klienta i ze ujecie przychodu w latach 2017 i 2018 jest uzasadnione.

4.7. Odpisy na zapasy i naleznosci

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane na dzien 31.12.2018r. w wysokosci uwzgledniajacej
poziom ryzyka w zakresie braku otrzymania ptatnosci z uwzglednieniem MSSF 9.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow zostaty dokonane na podstawie oceny stanu przydatnosci zapasow,
przeprowadzonej na 31.12.2018r. i ich dalszego wykorzystania.

4.8. Podatek

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zwigzane jest m.in. z oszacowaniem przez Zarzad wynikéw podatkowych
Spoétki. Proces ten obejmuje ocene biezgcej sytuacji podatkowej Spotki tacznie z oszacowaniem rdznic
przejsciowych bedacych konsekwencjg odmiennego podejscia podatkowego oraz bilansowego. Skutkiem tych
réznic przejSciowych jest powstanie aktywa (w przypadku rdznic ujemnych) lub rezerwy (w przypadku réznic
dodatnich) z tytutu podatku odroczonego.

Ujemne roznice przejsciowe oraz straty podatkowe mozliwe do odliczenia od dochodu w przysztosci, wskazuja,
ze zgodnie z oczekiwaniami, wskutek przesztych zdarzen, nastgpi w przysztosci zmniejszenie podstawy
opodatkowania. Kalkulacja aktywéw z tytutu podatku odroczonego opiera sie zatem na prawdopodobienstwie,
ze Spoétka w przysztosci osiggnie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic przejSciowych
i strat podatkowych. Poniewaz kalkulacja podatku odroczonego opiera sie na szacunkach i oceny Zarzadu, oceny
te zawierajg element niepewnosci.

Do wyceny aktywow z tytutu podatku odroczonego wymagane jest przez Zarzad przyjecie istotnych szacunkow.

Szacunki te sg oparte przede wszystkim na prognozach przysztych zyskéw podatkowych, potencjalnej ich zmianie
oraz wynikach w poprzednich okresach sprawozdawczych.
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5. INNE INFORMACIE OBJA$NIAJACE

5.1. Wyjasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
Dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty rynku finansowego. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych mozna

w nastepujacy sposéb uzgodnié do pozycji bilansowych:

Zmiana stanu srodkéw pienieznych

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
1) Srodki pieniezne w spraw ozdaniu z sytuaciji finansow ej na poczatek okresu 2 636 5029
2) Srodki pieniezne w spraw ozdaniu z sytuaciji finansow ej na koniec okresu 1533 2 636
;m iana stgnu srodkéw pienigznych w spraw ozdaniu z sytuacji (1 103) (2 393)
finansow ej
Zmiana stanu réznic kursow ych netto od srodkéw pienieznych - -
Z.m |a3n‘f1 stanu srodkéw pienieznych w sprawozdaniu z przeplyw éw (1103) (2 393)
pienigznych
Zmiana stanu rezerw
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z sytuacji finansow ej (208) 1124
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptyw 6w pienieznych (208) 901
W tym zmian stanu rezerw odniesiona na zysk z lat ubiegtych 5 (223)
Inne korekty
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Wydatki zw igzane z emisjg now ych akcji odniesione na kapitat - 22 664
- 22 664

Zmiana stanu innych korekt w sprawozdaniu z przeptyw éw pienieznych

5.2. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Zatrudnienie w okresie: 01.01.2018-31.12.2018 roku

Wyszczegdlnienie Kobiety Mezczyzni Razem
Pracow nicy na stanow iskach robotniczych 165 191 356
Pracow nicy umystow i 117 49 166
Osoby na urlopach w ychow aw czych lub bezpfatnych 2 0 2
Uczniow ie 0 0 0
Pracownicy ogétem 284 240 524

Zatrudnienie w okresie: 01.01.2017-31.12.2017 roku

Wyszczegdlnienie Kobiety Mezczyzni Razem
Pracow nicy na stanow iskach robotniczych 39 132 171
Pracow nicy umystow i 46 21 67
Osoby na urlopach w ychow aw czych lub bezpfatnych 2 0 2
Uczniow ie 0 0 0
Pracownicy ogétem 87 153 240

Zaprezentowane dane dotyczg przecietnej liczby zatrudnionych pracownikéw w osobach.
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5.3. Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych na warunkach innych niz
rynkowe ze stronami powigzanymi wraz z informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Spétka nie zawierata istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

5.4. Informacje o dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaprzestania w roku
nastepnym

W roku 2018 oraz 2017 Spoétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci. Spétka nie przewiduje réwniez zaniechania
zadnej z dotychczasowych dziatalnosci.

5.5. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

BDO Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k
Obowigzkowe badanie rocznego i przeglad pdirocznego spraw ozdania 145 132
finansow ego
Inne ustugi posw iadczajgce - -
Razem 145 132

Dane poréwnywalne za rok 2017 dotyczg spotki Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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6. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke naraza jg na rézne rodzaje ryzyka finansowego:

- ryzyko rynkowe,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci.
Ogolny proces zarzadzania ryzykiem w Spdtce koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz
stara sie minimalizowac potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spoéfki.

6.1. Ryzyko rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw na rynkach
finansowych i towarowych na wartos¢ ekonomiczng lub wynik finansowy Spétki. Podstawowym zadaniem
w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, pomiar, monitorowanie i ograniczanie
podstawowych zrédet ryzyka, do ktérych zalicza sie:

- ryzyko zmiany kursu walut,

- ryzyko stop procentowych,

- ryzyko cen towaréw.

Ryzyko zmiany kursu walut

Przez ryzyko walutowe rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych
na wynik finansowy Spétki. Przychody Spotki ze sprzedazy wyrazone sg w ztotych polskich oraz w walucie obce;j.
Ryzyko zmiany kursu walut powstaje gtéwnie na zobowigzaniach Spétki wobec dostawcdw zagranicznych, ktére
wyrazone sg gtéwnie w EUR, naleznosciach z tytutu sprzedazy oraz $rodkach pienieznych i ich ekwiwalentach.
Pozostate aktywa, zobowigzania i koszty wyrazone sg gtéwnie w ztotych polskich.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Spétke dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem walutowym jest
ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktére towarzyszg realizowanym w obcych walutach ptatnosciom za
dostawy.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
Warto$¢ mozliwego odchylenia kurséw przyjetego do analizy wrazliwosci oszacowano na podstawie oceny

historycznej zmiennosci dla poszczegdlnych kurséw walut przy zatozeniu przyjecia wszystkich innych czynnikéw
jako niezmiennych. Wptyw zmian kurséw istotnych walut na wynik finansowy prezentuje sie nastepujgco:

31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

Kurs EUR/PLN

Wzrost wy'ml.<u finansow ego brutto 904 529
(przy w zroscie kursu o 10%)

Kurs USD/PLN

Spadek w yniku finansow ego brutto 174 118

(przy w zroscie kursu o 10%)

Szacowany wptyw na zysk brutto (bez uwzglednienia efektu opodatkowania) potencjalnego 10% wzrostu
wartosci EUR wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych na dzien 31 grudnia 2018 roku przyjmujac
wszystkie inne czynniki jako niezmienne to zysk 904 tys. PLN.

Szacowany wptyw na zysk brutto (bez uwzglednienia efektu opodatkowania) potencjalnego 10% wzrostu
wartosci USD wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych na dziern 31 grudnia 2018 roku przyjmujac
wszystkie inne czynniki jako niezmienne to strata 174 tys. PLN.

Ryzyko stép procentowych

Przez ryzyko stop procentowych rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany stép
procentowych na wynik finansowy Spétki. Narazenie Spétki na ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje
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w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami. Gtéwnymi pozycjami oprocentowanymi sg
zobowigzania z tytutu kredytéw. Spétka udzielita réwniez oprocentowane pozyczki.

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowg, Spdtka stosuje instrumenty
zabezpieczajgce typu IRS. Zgodnie z wymogami umow kredytowych z mBank z dnia 20 kwietnia 2016r. na
finansowanie inwestycji Spoétka byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymogi
Banku, w dniu 25 maja 2016 roku Spétka zawarta transakcje typu IRS na kwote 27 553 tys. PLN co stanowito 100%
wartosci kredytu pozostatego do sptaty z terminem zapadalnosci do 30 kwietnia 2024 roku. Transakcja IRS polega
na zamianie ptatnosci odsetkowych wg zmiennej stopy WIBOR 3M na ptatnosci odsetkowe liczone wg statej stopy
procentowej. Wycena transakcji IRS na dziert 31 grudnia 2018 roku wynosita 524 tys. PLN.

W pozostatych przypadkach Spétka opiera swoje finansowanie o zmienng stope procentowg. W zaleznosci od
waluty finansowania sg to 1M, 3M i 6M - WIBOR lub EURIBOR powiekszone o marze. Marza ta odzwierciedla
ryzyko zwigzane z finansowaniem Spétki i na dzien bilansowy nie przekracza 3 punktow procentowych.

Ryzyko stopy procentowej, wynikajace z pozostatych pozycji bilansowych nie byto znaczace.

Analiza wrazliwosci na wahania stép procentowych

Wrazliwos¢ instrumentéw finansowych na ryzyko stép procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji
bilansowych wrazliwych na stopy procentowe (zobowigzania z tytutu kredytéw oraz obligacji) oraz adekwatnego
odchylenia stopy procentowej. Warto$¢ mozliwego odchylenia stép procentowych przyjetego do analizy
wrazliwosci skalkulowano na podstawie wahan stép procentowych w ciggu roku. Wptyw zmian istotnych stop
procentowych z tytutu ryzyka przeptywdw pienieznych na wynik finansowy przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2018 31.12.2017
Wplyw stép WIBOR tys. PLN  tys.PLN
Zmiana w yniku finansow ego brutto
(przy w zroscie stop WIBOR o x0,5 p.b.)

(259) (312)

Wedtug oceny Spotki, zmiany stép procentowych nie majg istotnego wptywu na wynik finansowy Spotki.
Ryzyko cen surowcéw i towarow

Przez ryzyko cen surowcow i towaréw rozumie sie prawdopodobieristwo niekorzystnego wptywu zmiany cen
surowcow i towardw na wynik finansowy Spétki. Spdtka narazona jest na ryzyko zmian cen nabywanych
surowcow i towaréw. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spdétka nie stosowata
instrumentow finansowych ani innych metod stuzgcych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany cen towaréw
ze wzgledu na ich niskg, w ocenie Spoétki, efektywnos¢ w stosunku do kosztu.

6.2. Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumie sie prawdopodobierstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania
sie kontrahenta Spotki ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony
trzecie warunkéw umowy dotyczgcych instrumentéw finansowych jest zasadniczo ograniczone do ewentualnych
kwot, o ktére zobowigzania stron trzecich przewyzszajg zobowigzania Spotki. Spétka posiada ekspozycje na
ryzyko kredytowe z tytutu:

=  zaciggnietych kredytéw,

= naleznosci handlowych,

=  udzielonych pozyczek,

=  depozytdéw bankowych,

=  zawartych finansowych instrumentéw pochodnych.

Spétka opiera swoje finansowanie o zmienng stope procentowg. W zaleznosci od waluty finansowania sg to 1M
i 6M - WIBOR lub EURIBOR powiekszone o marze. Marza ta odzwierciedla ryzyko zwigzane z finansowaniem
Spétki i na dzien bilansowy nie przekracza 3 punktdw procentowych, co nie ma istotnego wptywu na dziatanie
Spotki.
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Spoétka nie uwaza, aby biezgca koncentracja ryzyka kredytowego byta znaczaca. Spétka przeprowadza biezgce
oceny zdolnosci kredytowej swoich odbiorcéw i zasadniczo nie wymaga zadnych zabezpieczen. Kredyt kupiecki
udzielany jest odbiorcom, ktérzy posiadaja pozytywna historie sptat z poprzednich okreséw, zadeklarowali
wystarczajaco duze obroty ze Spdtka, oraz posiadajag zdolno$¢ kredytowa oceniong na podstawie Zrodet
wewnetrznych lub zewnetrznych. Spoétka przeprowadza cigglta ocene segmentéw branzowych rynku,
koncentrujgc sie na ich ptynnosci i wiarygodnosci kredytowej modyfikuje swojg polityke kredytowg, aby
odpowiadata biezgcym i spodziewanym warunkom panujgcym na rynku.

Spotka definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako catos$¢ nierozliczonych naleznosci (wraz z saldami
przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu do kazdego pojedynczego klienta dokonujacego
ptatnosci. Spotka nie ubezpiecza swoich naleznosci.

6.3. Ryzyko ptynnosci

Wedtug Spétki obecny stan sSrodkow pienieznych, depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy, tatwo zbywalnych aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej beda wystarczajace na sfinansowanie niezbednych potrzeb. Niemniej jednak, jesli spowolnienie
gospodarcze albo trudnosci finansowe klientow przetozg sie negatywnie na srodki pozyskiwane z dziatalnosci
operacyjnej Spotki, Spdtka zrewiduje swoje potrzeby finansowe tak aby zapewni¢, ze jej istniejace zobowigzania
finansowe beda wypetniane w przewidywalnej przysztosci. Na dzien bilansowy Spétka dysponowata srodkami
pienieznymi w kwocie, wedtug stanu na dzien 31.12.2018 roku — 1 533 tys. PLN, wedtug stanu na dzien
31.12.2017 roku — 2 636 tys. PLN.

W biezgcym okresie oraz w okresie poréwnawczym Spétka terminowo spfacata zobowigzania z tytutu
otrzymanych kredytéw i pozyczek. Nie wystapity rdwniez zadne przypadki naruszern umowy, ktére mogtyby
skutkowac przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowigzan.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych

Tabela przedstawia analize zobowigzan finansowych oraz instrumentéw finansowych Spétki do sptaty
w przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do terminu sptaty na dzien bilansowy.

do 1roku 1-5lat powyzej 5 lat Razem

Stan na 31 grudnia 2018 roku tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 1154 1488 - 2642
Kredyty i pozyczki 27 778 21098 2889 51 765
Zobow igzania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobow igzania 47 348 - - 47 348
Stan na 31 grudnia 2017 roku tys.PLN  tys.PLN tys. PLN tys. PLN

Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego 1543 2 447 - 3990
Kredyty i pozyczki 34 095 20 032 8261 62 388
Zobow igzania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobow igzania 46 385 - - 46 385

6.4. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci,
aby mozliwe byto zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom oraz korzysci dla innych zainteresowanych
stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. By utrzymac lub
skorygowac strukture kapitatu, Spotka moze zmieniaé kwote dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowac
nowe akcje, zwiekszaé zadtuzenie lub sprzedawaé aktywa w celu obnizenia zadtuzenia. Spétka monitoruje
strukture kapitatéw przy pomocy wskaznika liczonego jako zadtuzenie netto do EBITDA. Zadtuzenie netto
reprezentuje zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien bilansowy facznie z naliczonymi odsetkami
i gwarancjami bankowymi wystawionymi w imieniu Spétki (z wyjatkiem gwarancji bankowych zabezpieczonych
srodkami pienieznymi) pomniejszong o wartos¢ Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw bankowych
o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy.
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EBITDA jest wyliczana za ostatnie 12 miesiecy i zdefiniowana jest jako wynik finansowy netto, przed odliczeniem
amortyzacji, odpisdw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz ich
odwrdécen, przychoddw inwestycyjnych netto i kosztéow finansowych netto oraz podatku dochodowego.
Z zastrzezeniem zmian kursu walutowego EUR/PLN, celem Spdtki jest obnizanie wskaznika zadtuzenia
netto/EBITDA.

Spoétka w swojej dziatalnosci nie zidentyfikowata innych istotnych ryzyk.

31.12.2018  31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

Kredyty, pozyczki, zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 54 407 66 378
Zobow igzania z tyt. dostaw i ustug oraz inne zobow igzania 47 348 46 385
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 1533 2636
Zadtuzenie netto 100 222 110 127
Kapitat w tasny 219 827 221 452
Kapitat i zadtuzenie netto 320 049 331579
Wskaznik dzwigniw % 31,31 33,21

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018  31.12.2017
EBITDA 6 098 (390)
Zadtuzenie netto w ediug stanu
na dzien 31.12.2018 roku/EBITDA z okresu 01.01.-31.12.2018
Zadtuzenie netto w edtug stanu
na dzien 31.12.2017 roku/EBITDA z okresu 01.01.-31.12.2017

16,44 -

16,44 -
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7. INSTRUMENTY FINANSOWE
7.1. Instrumenty finansowe w podziale na kategorie - wartosci bilansowe

Klasyfikacja wedtug MSR 39

31.12.2018 31.12.2017

tys. PLN tys. PLN
Pozyczki i naleznosci handlow e 29 368 35335
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 1533 2 636
Razem aktywa finansowe wedtug kategorii 30901 37971
Pozostate zobow igzania, w tym: 97 998 109 071
Zobow igzania handlow e oraz pozostate 43 591 42 693
Zobow igzania z tyt. kredytéw i pozyczek 51 765 62 388
Zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego 2 642 3990
Razem zobowigzania finansowe wedlug kategorii 97 998 109 071

Klasyfikacja wedtug MSSF 9

31.12.2018 31.12.2017

tys. PLN tys. PLN
Aktyw a finansow e w w artosci godziw ej przez w ynik finansow y = -
Aktyw a finansow e w zamortyzow anym koszcie 30 901 37971
Aktyw a finansow e w w artosci godziw ej przez inne catkow ite dochody S -
Zobow igzania finansow e w w arto$ci godziw ej przez w ynik finansow y 524 266
Zobow igzania finansow e w zamortyzow anym koszcie 97 474 108 805
7.2. Wartosc godziwa instrumentow finansowych
Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowiagzan finansowych:
31.12.2018 31.12.2017
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansow a godziwa bilansowa godziwa
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty bankow e 51 765 51 765 62 388 62 388
Leasing 2642 2642 3990 3990
Pozyczki udzielone 837 837 794 794
Aktyw a finansow e 30 064 30 064 37177 37177
Zobow igzania handlow e 43 067 43 067 42 427 42 427
Zobow igzania z tyt. w yceny kontraktu IRS 524 524 266 266

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzier 31 grudnia 2017 roku warto$¢ bilansowa $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentdw, krétkoterminowych naleznoscii zobowigzan handlowych, kréotkoterminowych pozyczek, obligacji
wtasnych i naleznosci wtasnych oraz krétkoterminowych zobowigzan finansowych wyceniona zostata w kwocie
wymagajacej zaptaty, gdyz réznice w wycenie w poréwnaniu do wyceny w skorygowanej cenie nabycia s3
nieznaczace.

Wartosc godziwa instrumentéw finansowych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych przy zastosowaniu obowigzujgcych zerokuponowych stép procentowych.
Wartosci godziwe obliczone w walutach obcych s3g przeliczane na ztote przy zastosowaniu kursu ogtoszonego
przez NBP na koniec okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do instrumentow finansowych, ktére nie sg na dzien bilansowy wyceniane w wartosci godziwej tj.

w przypadku Spotki, instrumentdéw zaliczonych do kategorii: pozyczki i naleznosci oraz zobowigzan wycenianych
w zamortyzowanym koszcie (aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystepujg) ich
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wartos¢ bilansowa nie odbiega znaczaco od wartosci godziwej gtownie z uwagi na fakt, ze wiekszos¢ tych
instrumentéw ma charakter krotkoterminowy lub jest oprocentowana w oparciu o stope zmienna.

W okresie od 01.01-31.12.2018r. nie nastgpito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej jak rdwniez nie nastgpita zmiana klasyfikacji aktywow
finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywdw.

7.3. Zyski/straty netto oraz przychody/koszty z tytutu instrumentéw finansowych

Zyski lub straty netto z tytutu instrumentow finansowych w podziale na kategorie

Zyski lub straty netto dot. naleznoscii zobow igzan

- w ynik operacyjny (odpis aktualizujgcy naleznosci)

Zyski lub straty netto dot. naleznosci i zobow igzan

- przychody/koszty finansow e

Zyski lub straty netto dot. wyceny kontraktu IRS

- przychody/koszty finansow e

Zyski lub straty netto dot. zobow igzan finansow ych w ycenianych

w g zamortyzow anego kosztu (z w ytgczeniem zobow igzan handlow ych)
- przychody/koszty finansow e

Razem zyski lub straty netto z tytutu instrumentow finansowych
Pozostate przychody/koszty finansow e z tytulu innych pozyciji niz
instrumenty finansow e

Razem

7.4. Klasy instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe w podziale na klasy - wartosci bilansowe

Inne aktyw a i pozostate naleznosci krétkoterminow e spetniajgce
definicje instrumentéw finansow ych

Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty

Razem aktywa finansowe wedtug kategorii
Diugoterminow e kredyty i pozyczki otrzymane

oraz diuzne papiery w arto$ciow e

Diugoterminow e zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego
Krotkoterminow e pozyczki i kredyty bankow e

oraz diuzne papiery w artosciow e

Krotkoterminow e zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug spetniajgce definicje
instrumentéw finansow ych oraz pozostate

Razem zobowigzania finansowe
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01.01.2018-  01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
(309) 1250
(43) (69)
- 114
(1522) (1394)
(1 874) (99)
(711) (41 065)
(2 585) (41 164)
01.01.2018-  01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
29 368 35335
1533 2 636
30 901 37971
23987 28 293
1488 2447
27778 34 095
1154 1543
43 591 42 693
97 998 109 071
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31.12.2018 31.12.2017
w tys. PLN w tys. PLN

Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci
Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
Zobowigzania wyceniane
w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy
Zobowigzania wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci
Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
Zobowigzania wyceniane
w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy
Zobowigzania wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Pozostate inw estycje
diugoterminow e

Naleznosci handlow e

oraz pozostate

Srodki pienigzne

i ich ekw iw alenty

Zobow igzania diugotermnow e
z tyt. kredytéw, pozyczek 25 475 30 740
oraz leasingu finansow ego
Zobow igzania krétkoterminow e
z tyt. kredytéw, pozyczek 28 932 35638
oraz leasingu finansow ego
Zobow igzania handlow e
oraz pozostate

29 368 35335

1533 2636

524} 43 067 266; 42427

o

30 901 0 524} 97 474

o

Razem 37971 0 266; 108 805

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej instrumentéw finansowych wykorzystujagc ponizsza

hierarchie przedstawiajaca wage danych zrédtowych bedacych podstawa wyceny:

- Poziom 1: kwotowania z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdéw lub zobowigzan,

- Poziom 2: dane Zrédtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla
aktywow lub zobowigzan w sposéb bezposredni lub posredni,

- Poziom 3: dane zrodtowe dla aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych (dane Zrédtowe nieobserwowalne).

Zgodnie z przyjetymi powyzej zatozeniami wycena transakcji IRS na dzien 31 grudnia 2018r. w wysokosci 524 tys.

PLN zostata zaklasyfikowana przez Spotke do poziomu 2.

W 2018 roku Spétka nie dokonata przesunieé posiadanych instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
klasyfikacji pomiaru wartosci godziwe;j.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych na dzien 1 stycznia 2018 r. bedacy
dniem, w ktérym po raz pierwszy zastosowano MSSF 9. Zastosowanie nowego standardu, w miejsce
obowigzujacego do tego czasu MSR 39, nie wprowadzito zmian w metodologii wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych. Generalng metoda stosowana do wyceny jest metoda zamortyzowanego kosztu, w zwigzku
z powyzszym wartosc¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych na dzierh wdrozenia MSSF 9 jest taka sama
jak w przypadku MSR 39.
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Aktywa finansowe

Klasyfikacja wedtug

Wartos$ ¢ bilansowawg
MSR 39 oraz MSSF 9
wg stanu nalstycznia

MSR 39 MSSF 9 2018 roku
Pozyczki i naleznosci Aktyw a finansow e
Pozyczki i naleznosci handlow e |wyceniane w w yceniane w 35335
zamortyzow anym koszcie zamortyzow anym koszcie
Srodki pieniczne i ich Pozycz.kl i naleznosci Aktyw Z?l finansow e
. wyceniane w wyceniane w 2636
ekw iw alenty . .
zamortyzow anym koszcie zamortyzow anym koszcie
Zobow igzania handlow e oraz | Zobow igzania w yceniane Zobow llazanla finansow e
. |wyceniane w 42 427
pozostate w zamortyzow anym koszcie .
zamortyzow anym koszcie
Zobow igzania z tyt. kredytéw i |Zobow igzania w yceniane Zobow .|qzan|a finansow e
. . |wyceniane w 62 388
pozyczek w zamortyzow anym koszcie .
zamortyzow anym koszcie
. . . . . . Zobow igzania finansow e
Zobow igzania z tyt. leasingu Zobow igzania w yceniane .
. . |wyceniane w 3990
finansow ego w zamortyzow anym koszcie .
zamortyzow anym koszcie
. . . Zobow igzania finansow e
. . Zobow igzania w yceniane . o
Zobow igzania z tyt. wyceny e T wyceniane w w artosci
w w artos$ci godziw ej [ . 266
kontraktu IRS 2 godziw ej przez w ynik
przez wynik finansowy A
finansow y
Razem 147 042
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8. PRZYCHODY I KOSZTY

8.1. Przychody ze sprzedazy Spotki

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Dziatalnos$ ¢ kontynuowana tys. PLN tys. PLN
Przychody ze sprzedazy produktéw 169 704 142 442
Przychody ze sprzedazy tow aréw i materiatéw 4232 49 536
Przychody ze $w iadczenia ustug 7272 6 655
taczne przychody z dziatalnosci operacyjnej kontynuow anej 181 208 198 633
Przychody z dzialalnosci operacyjnej zaniechanej - -
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 181 208 198 633
w tym od podmiotéw powigzanych 97 918 102 006
8.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Dzialalnos$ ¢ kontynuowana tys. PLN tys. PLN
Koszt wtasny sprzedanych w yrobow (144 115) (123 715)
Koszty handlow e (11 423) (14 575)
Koszty ogolnozakiadow e (25 707) (26 084)
Koszty sprzedanych tow aréw i materiatéw (987) (44 777)
Koszty z dziatalnosci operacyjnej kontynuow anej (182 232) (209 151)
Koszty z dzialalnosci operacyjnej zaniechanej - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (182 232) (209 151)
Wartosc¢ zapasu jako koszt okresu wyniosta 124.157 tys. PLN.
8.3. Koszty Swiadczen pracowniczych
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Koszty wynagrodzen (24 348) (21 000)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (5 069) (4 668)
Koszty Swiadczen pracowniczych razem (29 417) (25 668)
Srednia liczba pracow nikéw : 524 453
Struktura geograficzna przychoddéw
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Kraj 109 737 121 818
Zagranica 71471 76 815
Razem 181 208 198 633

Przychody od klientow zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz towardéw i materiatbw w obrocie
zagranicznym w okresie 1.01.-31.12.2018r. stanowity 40% (w okresie 1.01.-31.12.2017 roku stanowity 39%)
ogdlnej kwoty przychoddw netto od klientdw zewnetrznych ze sprzedazy produktéw oraz towardw i materiatow.
Spétka sprzedaje gtéwnie do Niemiec.

8.4. Informacje dotyczgce gtéwnych klientéw
W okresie 1.01.-31.12.2018r. Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy wyrobéw i towardw, ktére przekraczaty
10% tacznych przychoddw Spétki ze sprzedazy wyrobow i towardw z nastepujacymi Odbiorcami: Grupa Schwarz,

Global Cosmed Group S.A. oraz Global Cosmed GmbH. Obrét z kazdym z pozostatych odbiorcéw Spétki nie
przekraczat 10 % tgcznych obrotow.
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W okresie 1.01.-31.12.2017r. Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy wyrobow i towardw, ktére przekraczaty
10% tacznych przychoddw Spotki ze sprzedazy wyrobow i towardw z nastepujacymi Odbiorcami: Grupa Schwarz,
Global Cosmed GmbH, Jeronimo Martins Polska S.A. oraz Global Cosmed Group S.A. Obrét z kazdym

z pozostatych odbiorcédw Spoétki nie przekraczat 10 % tgcznych obrotéw.

8.5. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Transakcje refakturow ania skladnikéw majatku i ustug: - -
Przychody 1322 2230
Wartosc¢ zbytych sktadnikow: Srodki trwate, zapasy, ustugi (1322) (2 230)
Dotacje/ Dofinansow anie 487 343
Otrzymane odszkodow ania, kary 71 477
Nadw yzki inw entaryzacyjne 118 -
Rozw igzanie rezerwy na urlopy/$w iadczenia pracow nicze 208 875
Rozw igzanie odpiséw aktualizujgcych w artos¢ naleznosci - 1250
Inne przychody 81 69
Pozostale przychody operacyjne razem 965 3014
8.6. Pozostate koszty operacyjne
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Strata ze zbycia sktadnikéw rzeczow ych aktyw 6w trw alych, w tym (14) (6)
Przychody ze zbycia oraz likwidacji sktadnikow rzeczowych 167 266
aktywoéw trwatych
Wartos¢ netto zb yfych oraz zlikwidowanych sktadnikéw (181) (272)
rzeczowych aktywow trwatych
Utw orzenie odpiséw aktualizujgcych od: (309) -
Naleznosci (309) -
Sktadki nieobow igzkow e (30) (39)
Spisanie przedaw nionych naleznosci - (2 003)
Utw orzenie rezerw na $w iadczenia pracow nicze - (1776)
Darow izny - (113)
Zaptacone odszkodow ania, kary (53) (12)
Roéznice inw entaryzacyjne - (222)
Koszty likw idacji w yrobéw , szkody (822) (2 052)
Inne koszty dziatalnos$ci operacyjne;j (453) (990)
Pozostate koszty operacyjne razem (1681) (7 111)
8.7. Przychody finansowe
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Odsetki 109 46
lokaty bankowe - 6
odsetki od pozyczek i naleznosci 87 -
pozostate 22 40
Nadw yzka dodatnich réznic kursow ych nad ujemnymi 1 -
Wycena transakcji IRS - 114
Przychody finansowe razem 110 160
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8.8. Koszty finansowe

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

Odsetki (1 855) (1743)
Odsetki od kredytow (1522) (1394)
Odsetki od leasingu (132) (119)
Odsetki od factoringu (71) (161)
Pozostate odsetki (130) (69)
Nadw yzka ujemnych réznic kursow ych nad dodatnimi - (87)
Wycena transakcji IRS (259) -
Utw orzenie odpiséw aktualizujgcych w arto$¢ udziatéw - (40 744)
Inne (272) -
Koszty finansowe razem (2 386) (42 574)

W 2018 roku, spétki Grupy Kapitatowej utworzyty odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (wartosé kosztow
309 tys. PLN).
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9. PODATEK DOCHODOWY

9.1. Podatek dochodowy biezacy

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Podatek dochodow y biezgcy - -
Podatek dochodow y odroczony 1214 1468
Podatek dochodowy razem 1214 1468
W tym:
Dziatalno$¢ kontynuow ana 1214 1468
Dziatalno$¢ zaniechana - -
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Zysk (strata) przed opodatkow aniem (4 016) (57 029)
Przychody niepodlegajace opodatkow aniu 6 137 6 189
Przychody podlegajace opodatkow aniu ujete w innych okresach ) )
spraw ozdaw czych (rozpoznaw ane memoriatow 0)
Koszty nie stanow igce kosztéw uzyskania przychodéw 9084 50 219
Koszty stanow igce koszty uzyskania przychodéw ujete w innych okresach 1430 1640
spraw ozdaw czych (rozpoznane w biezgcym okresie memoriatow o)
Koszty stanow igce koszty uzyskania przychodéw ujete w agio - -
Podstaw a opodatkow ania (2 499) (14 639)
w ytgczenia /darow izny S -
Podatek dochodowy biezacy = -
Podatek zaptacony w ciaggu roku - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych - -
Efektyw na stopa podatkow a -30% -3%

W prezentowanych latach obowigzywata stawka podatkowa w wysokosci 19%. Koszty lub przychody nie
wptywajgce na podstawe opodatkowania obejmujg koszty lub przychody przejsciowo lub trwale nie uznawane
za podatkowe wedtug obowigzujgcych przepisow podatkowych. Organy skarbowe mogg dokonac kontroli ksigg
i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w ciggu pieciu lat od korca roku, w ktérym ztozono deklaracje

podatkowa.

Na wartos¢ 6 137 tys. PLN przychodow niepodlegajgcych opodatkowaniu gtéwnie sktadajg sie:
- rozwigzanie rezerwy na Swiadczenia pracownicze w kwocie 1 999 tys. PLN;

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy 4 236 tys. PLN;

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 67 tys. PLN;

- naliczone i niezrealizowane réznice kursowe w kwocie (-616) tys. PLN;
- amortyzacja dofinansowanych srodkéw trwatych w kwocie 487 tys. PLN.

Na wartos$¢ 9 084 tys. PLN kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow gtéwnie sktadajg sie:

- koszty sktadek PFRON w kwocie 252 tys. PLN;

—  koszty reprezentacji 159 tys. PLN;

- odpis aktualizujgcy zapasy w kwocie 3 018 tys. PLN;
- odpis aktualizujgcy naleznosci w kwocie 376 tys. PLN;

- amortyzacja od dofinansowania do srodkéw trwatych 487 tys. PLN;

- rezerwa na $wiadczenia pracownicze w kwocie 2 301 tys. PLN;

- naliczone i niezrealizowane rdéznice kursowe w kwocie (-613) tys. PLN;
- wycena transakcji IRS 259 tys. PLN;

- rezerwy na koszty operacyjne w kwocie 2 743 tys. PLN.
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Na wartos¢ 1 430 tys. PLN kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w tym m.in. ujete w innych
okresach sprawozdawczych (rozpoznane w biezagcym okresie memoriatowo) gtéwnie sktada sie:

- wykorzystanie rezerw na koszty operacyjne w kwocie 643 tys. PLN;

- wyptacone wynagrodzenia za rok poprzedni w kwocie 429 tys. PLN;

- rdznica w amortyzacji podatkowe;j i bilansowej 358 tys. PLN.

W roku 2018 Spétka poniosta koszty z tytutu dziatalnosci badawczo rozwojowej w kwocie 360 tys. PLN. Spdtka
zamierza skorzysta¢ z prawa do rozliczenia ulgi podatkowej w kolejnych latach. Z prawa do odliczenia, Spotka
moze skorzysta¢ w okresie szesciu kolejno nastepujacych po sobie lat.

Obowigzujgce w Polsce prawo dotyczace podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od
0s6b fizycznych, podatku od towardéw i ustug czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlega czestym zmianom,
co skutkuje brakiem ugruntowanej praktyki oraz niejasnoscia i niespdjnoscia przepisdw. Sytuacja ta powoduje
mozliwos¢ wystepowania réznic w interpretacji przepisow podatkowych przez organy panstwowe i podatnikow.
Rozliczenia podatkowe oraz inne rozliczenia (np. celne) mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres do 6 lat.
Odpowiednie wtadze kontrolne uprawnione sg do naktadania znaczacych kar wraz z odsetkami. Istnieje ryzyko,
ze organy kontrolne zajmg odmienne stanowisko od stanowiska Spotki w kwestii interpretacji przepiséw, co

mogtoby w istotny sposéb wptyngé na wysokosé zobowigzan publicznoprawnych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym.

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe;j

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Zysk (strata) przed opodatkow aniem (4 016) (57 029)
Podatek w yliczony w g staw ki Jednostki Dominujgcej
763 10 836
(2018: 19 %, 2017: 19%) (763) ( )
Podatkow e sk.utkl przychodéw ksiggow ych, ktére nie podlegajg (1 166) (1176)
opodatkow aniu
Podatkowe skutki kos'ztow ksiegow ych, ktére nie stanow ig kosztow 1454 9230
uzyskania przychodéw
Réznice przejsciow e - podatek odroczony 1214 1468
Podatek dochodow y w ykazyw any w rachunku zyskoéw i strat 1214 1468
Efektyw na stopa podatkow a -30% -3%

9.2. Podatek odroczony ujety w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy wartoscig podatkowa a bilansowg aktywdéw i pasywdéw tworzony
jest podatek odroczony. Podatek odroczony zostat wyliczony wedtug stawki obecnie obowigzujgcej w wysokosci
19%. Zarzad jest przekonany, ze w przypadku pozycji bedgcych podstawg utworzenia podatku odroczonego,
Spétka w przysztosci osiggnie dochéd do opodatkowania umozliwiajgcy wykorzystanie ujemnych réznic

przejsciowych.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Rzeczow e aktyw a trw ate 6 787 5723
Niezrealizow ane dodatnie réznice kursow e 38 160
Bonusy - 18
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego razem 6 825 5901
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujgce w arto$¢ udziatow

Odpisy aktualizujgce od w artosci naleznosci w atpliw ych

Odpisy aktualizujgce od zapaséw

Rezerwy na $w iadczenia pracow nicze

Pozostate rezerwy

Niezrealizow ane ujemne roznice kursow e

Wycena transakcji IRS

Niew yptacone w ynagrodzenia, ZUS

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujete
w wyniku finansowym

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete
w funduszu z aktualizacji wyceny transakcji walutowych

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego razem
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01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

238 292

166 398

356 398

210 122

24 141

100 50

97 81

1191 1482

1191 1482
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10. ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIJE
10.1. Podstawowy zysk przypadajacy na jednga akcje

Podstawowy zysk na jedna akcje oblicza sie jako stosunek zysku netto i Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych
w obiegu w ciggu okresu, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke.

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na
jedng akcje:

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Srednia w azona liczba akcji 87 338 652 86 152 798
Strata netto za 12 miesiecy przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (5 230) (58 497)
Dominujgcej
Strata netto na jedna akcje w PLN (0,06) (0,68)
W tym:
Z dziatalnos$ci kontynuowanej (0,06) (0,68)

Z dziatalno$ci zaniechanej
10.2. Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w obiegu w ciggu
okresu, zaktadajac wptyw wszystkich potencjalnie rozwadniajacych akcji zwyktych.

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Srednia w azona liczba akcji 87 338 652 86 152 798
Srednia w azona liczba potencjalnych akcji zw yklych - -
Strata netto za 12 miesiecy przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (5 230) (58 497)
Dominujgcej
Rozw odniona strata netto na jedna akcje w PLN (0,06) (0,68)
W tym:
Z dziatalno$ci kontynuowanej (0,06) (0,68)

Z dziatalno$ci zaniechanej

W dniu 19 pazdziernika 2018 roku, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, dokonat wpisu w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, o kwote
1 012 566 PLN, tj. do kwoty 87 338 652 PLN, poprzez emisje 1 012 566 akcji serii M, o wartosci nominalnej
1,00 PLN, ktdre nie sg dopuszczone do publicznego obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 87 338 652 PLNi dzieli sie na 87 338 652 akcji, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda,
uprawniajgcych facznie do 104 564 774 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Grunty witasne 6 486 6 486
Budynki i budow le 64 293 50 388
Urzadzenia techniczne i maszyny 31669 32 995
Srodki transportu 962 1236
Pozostate $rodki trw ate 2241 1085
Srodki trw ate w budow ie 9470 25908
115121 118 098
Tabela ruchéw rzeczowych aktywoéw trwatych
Budynki i Urzqd;enia Srodki Pozostale Srodki trwate
Grunty wiasne budowle t_echmczne transportu srodki trwate w budowie Razem
i maszyny
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2017 roku 207 20 800 16 378 2799 3136 34 970 78 083
Przejecie ZCP GCG SA 6776 34 665 33 456 620 1491 1526 78 534
Zw igkszenia - 8184 9114 484 413 3047 21242
Zmniejszenia, w tym: - - (15) (60) - (13 635) (13 710)
Sprzedaz - - (15) (60) - (242) (317)
Likw idacja - - - - - - -
Przeklasyfikow anie - - - - - (13 393) (13 393)
Stan na 1 stycznia 2018 roku 6 983 63 649 58 933 3843 5040 25908 164 356
Zw igkszenia - 15697 3623 307 1542 1019 22188
Zmniejszenia, w tym: - - (86) (159) 3 (17 457) (17 705)
Sprzedaz - - (86) (159) 3) - (248)
Likw idacja - - - - - - -
Przeklasyfikow anie - - - - - (17 457) (17 457)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 6 983 79 346 62 470 3991 6 579 9470 168 839
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Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2017 roku 58 3844 7 658 1670 2619 - 15 849
Przejecie ZCP GCG SA 439 8 025 14 568 479 1035 - 24 546
Amortyzacja biezgca - 1392 3723 490 301 - 5906
Zmniejszenia, w tym: - - (11) (32) - - (43)

Sprzedaz - - (11) (32) - - (43)

Likw idacja - - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2018 roku 497 13261 25938 2 607 3955 - 46 258
Amortyzacja biezaca - 1792 4873 476 386 - 7527
Zmniejszenia, w tym: - - (10) (54) (3) - (67)

Sprzedaz - - (10) (54) (3) - (67)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 497 15 053 30 801 3029 4 338 - 53718

Wartos¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2018 roku 6 486 50 388 32995 1236 1085 25908 118 098

Stan na 31 grudnia 2018 roku 6 486 64 293 31 669 962 2241 9470 115121

Na dziert 31.12.2018 roku oraz na dzien 31.12.2017 roku nie wystgpity przestanki dotyczgce koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego rzeczowy majgtek trwaty i wartosci
niematerialne.

Wartos¢ bilansowa netto leasingéw w poszczegdlnych grupach aktywdw trwatych:

- Srodki Transportu 170 tys. PLN;

- Maszyny 2 015 tys. PLN.
Po zakonczeniu czasu obowigzywania umowy leasingu, Spétce przystuguje prawo do nabycia przedmiotu leasingu po okreslonej cenie nabycia powiekszonej o podatek VAT.
Umowy leasingu w przewazajgcej wiekszosci zawierane sg na okres sptat rat leasingowych az do momentu sptaty ostatniej raty i wykupu przedmiotu leasingu. W niektorych
przypadkach istnieje mozliwos¢ przedtuzenia umowy na kolejny okres. Zabezpieczeniem wszystkich leasingdw posiadanych przez Sp 6tke jest weksel in blanco w raz z deklaracjg
wekslowa.

Rzeczowe aktywa trwate oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Opis zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwatych bedacych wtasnoscig Spotki zawarty zostat w punkcie 23.1 w notach objasniajgcych o kredytach i pozyczkach
otrzymanych oraz dtuznych papierach wartosciowych do Jednostkowego sprawozdania finansowego Global Cosmed S.A. obejmujgcego okres od 01.01.- 31.12.2018 roku.
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12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Spotka Global Cosmed S.A. w roku 2018 posiadata nieruchomos¢ inwestycyjng o wartosci 2 100 tys. PLN.

13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne 31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Licencje 262 579
262 579
Tabela ruchéw wartosci niematerialnych
) . Koncesje Znaki Inne wartosci
Licencje . . Razem
Patenty towarowe niematerialne
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2017 roku 1640 - 1165 2 808
Przejecie ZCP GCG SA 717 20 - 737
Zw iekszenia 39 - - 39
Zmniejszenia, w tym: - N - N
Likw idacja - - - -
Stan na 1 stycznia 2018 roku 2 396 20 1165 3584
Zw igkszenia - - - -
Zmniejszenia - - - -
Sprzedaz - - - -
Likw idacja - - - -
Przeklasyfikow anie - - - -
Stan na 31 grudnia 2018 roku 2 396 20 1165 3584
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2017 roku 854 - 1165 2022
Przejecie ZCP GCG SA 639 20 - 659
Amortyzacja biezgca 324 - - 324
Zmniejszenia, w tym: - - - -
Likw idacja - - - -
Stan na 1 stycznia 2018 roku 1817 20 1165 3005
Amortyzacja biezgca 317 - - 317
Zmniejszenia, w tym: - - - -
Sprzedaz - - - -
Likw idacja - - - -
Przeklasyfikow anie - - - -
Stan na 31 grudnia 2018 roku 2134 20 1165 3322
Wartos¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2018 roku 579 - - 579
Stan na 31 grudnia 2018 roku 262 - - 262

Na dzien 31.12.2018 roku oraz na dzien 31.12.2017 roku nie wystgpity przestanki dotyczgce koniecznosci
utworzenia odpisu aktualizujgcego wartosSci niematerialne i prawne. Nie wystgpity réwniez przestanki dotyczgce
koniecznosci zmiany okreséw uzytkowania wartosci niematerialnych. Spdtka nie uzytkuje i nie uzytkowata
w okresie 01.01-31.12.2018 roku oraz w 2017 roku wartosSci niematerialnych na podstawie uméw leasingu

finansowego .
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14. AKTYWA FINANSOWE, AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

14.1. Aktywa finansowe, akcje i udziaty w jednostkach powigzanych

Akcje i udziaty Akcje i udziaty

w jednostkach w jednostkach Razem
zaleznych stowarzyszonych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Wartos ¢ wedlug ceny nabycia
Stan na 1 stycznia 2017 roku 222 699 - 222 699
Zmniejszenia, w tym: (19 948) - (19 948)

Przejecie ZCP (19 948) - (19 948)

Przeszacow anie - - -
Stan na 1 stycznia 2018 roku 202 751 - 202 751
Zw iekszenia, w tym: 3604 - 3604

Nabycie 3604 - 3604

Objecie udziatéw i akcji - - -

Stan na 31 grudnia 2018 roku 206 355 - 206 355

Odpisy aktualizujace
Stan na 1 stycznia 2017 roku - - -
Zw igkszenia - - -
Zmniejszenia (40 744) - (40 744)
Stan na 1 stycznia 2018 roku (40 744) - (40 744)
Zw igkszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Stan na 31 grudnia 2018 roku (40 744) - (40 744)
Wartos ¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2018 roku 162 007 - 162 007
Stan na 31 grudnia 2018 roku 165 611 - 165 611

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie
nabycia zgodnie z MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu

utraty wartosci zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spétka dokonata na dzier bilansowy analizy przestanek do utraty
wartosci oraz przeprowadzita jedenascie testow na utrate wartosci akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych

poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwdch: wartoscig godziwg lub wartoscig uzytkowa.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiadata nastepujace akcje i udziaty:

Udziat % w Kapital Udziat % w Wartos¢ Odpis z tytutu Wartogé
Nazw a jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zlal /o w kapitale ogolnej liczbie  udziatéw / utraty artosc
podstawowym . . bilansowa
glosow akcji wartosci
Produkcja w yrobéw chemicznych i
Global Cosmed Group S.A. Jaw or kosmetycznych, handel w yrobami 100 100 190 882 (40 744) 150 138
chemicznymi
Produkcja w yrobéw chemicznych i
Global Cosmed domal GmbH Stadtilm kosmetycznych, handel w yrobami 100 100 11 285 11 285

chemicznymi
Nabyw anie, zarzadzanie korzystanie,
sprzedaz, w ynajem/dzierzaw a
Domal Grundstiicksgesellschaft mbH Stadtilm nieruchomos$cii budynkéw we wiasnym 100 100 4188
lub cudzym imieniu jak réw niez
nabyw anie udziatéw w tym celu

4188

206 355 (40 744)

165 611

Przeprowadzone testy zostaty oparte o prognozowane przeptywy na najblizsze pie¢ lat powiekszone o wartosé
rezydualng. Zostata ona wyliczona przy uzyciu odpowiedniej stopy wzrostu rezydualnego w zaleznosci od
perspektyw rozwoju, modelu biznesowego, w szczegdlnosci ekspozycji rynkowej. Stopy wzrostu rezydualnego
wynosza od 0% (Global Cosmed domal GmbH, Domal Grundstiicksgesellschaft mbH), 2,57% Global Cosmed S.A.,
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Global Cosmed Group S.A. oraz 3,63% dla spétek i aktywdw marek wtasnych (brandowych).Stopa dyskonta WACC
przyjeta na potrzeby powyzszego testu to 8,9%. Stopa wolna od ryzyka wynosi 2,68%,a wskaznik Beta zostat
przyjety na poziomie 0,89. Do wyznaczenia przeptywdw pienieznych i stopy dyskontowej zgodnie z przyjeta
praktyka ksiegowa zastosowano podejscie polegajgce na stosowaniu pojedynczej sekwencji szacunkdéw
przeptywow pienieznych oraz jednej stopy dyskontowej.

Zgodnie z MSR 36 na dzien konczacy okres sprawozdawczy Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy
wykorzystujgc metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyjeto
prognozowane przeptywy pieniezne na bazie najnowszego planu finansowego w horyzoncie 5-ciu lat, a po
okresie jego obowigzywania przyjeto stata stope wzrostu przeptywow pienieznych oszacowang na poziomie
dtugoterminowej inflacji i wzrostu gospodarczego. Prognozowane przeptywy pieniezne zostaty zdyskontowane
do ich wartosci biezacej przy wykorzystaniu stopy dyskontowej, z wykorzystaniem metodologii Sredniowazonego
kosztu kapitatu (WACC), ktéra odzwierciedlata biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.

Wykorzystane projekcje finansowe w okresie 2019-2023 zostaty przygotowane w oparciu o szczegétowe plany
wszystkich spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, ktore to z kolei bazujg na danych historycznych,
wystepujgcych trendach przychodowo, kosztowych. W szczegdlnosci, prognoza na rok 2019 zakfada
urentownienie spoétek dystrybucyjnych dziatajgcych na rynkach zagranicznych w segmencie brandéw, jak i marek
prywatnych, a takze poprawe operacyjng w zakresie produkgji i logistyki.

Prognoza przychoddw uwzglednia organiczny rozwdj sprzedazy strategicznych brandéw na wszystkich rynkach
oraz optymalizacje portfela marek prywatnych.

Prognozy zaktadajg poprawe marzy EBITDA do 4,6% w 2019 roku z 3,4% w 2018, co bedzie wynika¢ z rozwoju
wtasnych brandéw oraz lepszej efektywnosci w obszarze produkcji i logistyki. Kontynuowane bedg inwestycje
w wydajne maszyny produkcyjne w kosmetykach i chemii gospodarczej, z uwzglednieniem automatyzacji oraz
dalszej integracji pionowej. Wydtuzenie szarz produkcyjnych, lepsze planowanie, powinny przetozy¢ sie na
wydajnosc i przyspieszenie rotacji, co w efekcie spowoduje bardziej optymalne roztozenie kosztéw statych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2018 31.12.2017

tys. PLN tys. PLN
Srodki pieniezne w kasie iw banku 227 330
Papiery w arto$ciow e krétkotermniow e

. - 1306 2 306
o w ysokiej ptynnosci - w eksle
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem il 53 2636
- w tym srodki pieniezne o ograniczonej
mozliw o$ci dysponow ania 13 17

Spoétka posiada na rachunkach bankowych wolne $rodki pieniezne zapewniajgce biezace i terminowe
regulowanie zobowigzan finansowych wobec partneréw handlowych i budzetu Paristwa.
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15. NALEZNOSCI

15.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug:

Od jednostek powigzanych 16 182 23817
Od pozostatych podmiotéw 13 600 12 261
Razem brutto 29 782 36 078
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1251 1537
Razem netto 28 531 34 541

Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
31.12.2018  31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

Nieprzeterminow ane 15 062 24 412
Przeterminow ane: 14 720 11 666

w tym od jednotek powigzanych 7 382 7 852
0-30 dni 7994 5158
31-90 dni 5201 4398
91-180 dni 265 457
181-365 dni 25 -6
pow yzej 365 dni 1235 1659
Razem 29782 36 078

Spétka dokonata opiséw aktualizujacych naleznosci uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty.
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

Stan na poczatek okresu: 1537 2787
a) zw igkszenia z tyt.: 376 607
- przeszacow ania - -
- naleznosci w atpliw ych 376 607
- korekta btedu - -
b) zmniejszenia z tyt.: (662) (1857)
- wykorzystania (662) (1857)
- innych (przeszacow anie) - -
Stan na koniec okresu: 1251 1537

Zmniejszenie naleznosci w stosunku do roku ubiegtego wynikato z przeniesienia czesci kontraktéw handlowych
do spotek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowe;j.

15.2. Inne aktywa i pozostate naleznosci krotkoterminowe
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

Naleznosci z tytutu podatkow 1158 1769
Rozliczenia miedzyokresow e kosztéw 166 178
Przedplaty na dostaw y srodkéw trw alych 714 754
Pozyczki udzielone 837 794
Inne naleznosci 60 221
Razem brutto 2935 3716
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci = -
Razem netto 2935 3716
w tym:
krétkoterminow e 2935 3716
dtugoterminow e = -
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16. ZAPASY

Ceny nabycia/kosztu

Wartos¢ bilansowa Wartos ¢ odpisu )
wytworzenia

Wartos¢ netto
mozliwa
do uzyskania

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

31.12.2018 31.12.2017

tys. PLN  tys.PLN  tys.PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

tys. PLN tys. PLN

Materiaty 12 868 15 446 677 1836 13 545 17 282 12 868 15 446
Produkcja w toku 1364 1063 118 38 1482 1101 1364 1063
Wyroby gotow e 6 200 8426 74 117 6274 8543 6 200 8426
Towary 68 93 7 13 75 106 68 93

20 500 25028 876 2004 21376 27 032 20 500 25 028

Odpisem aktualizujgcym objete zostaty zapasy wyodrebnione w drodze szczegétowej ich identyfikacji, ktore

zdaniem Spotki, utracity przydatnosé dla Spoétki.

W okresie od 01.01-31.12.2018 roku utworzono dodatkowy odpis na zapasy w kwocie 2 306 tys. PLN oraz
rozwigzano odpis w kwocie 3 434 tys. PLN w efekcie na dzien 31.12.2018 roku zostat utworzony odpis

aktualizujacy zapasy w kwocie 876 tys. PLN.

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

tys.PLN  tys.PLN

Stan na poczatek okresu: 2 004 1985
a) zw iekszenia z tyt.: 2 306 2900
- utraty w artosci 2 306 2707
- przejecie ZCP = 193
b) zmniejszenia z tyt.: (3434) (2881)
- rozw igzania (3434) (2881)
Stan na koniec okresu: 876 2 004
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17. KAPITALY

17.1. Elementy kapitatu zaktadowego

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke, struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia sprawozdania
przedstawiata sie nastepujaco:

. . Liczba akcji Liczba gtosow Wartosc .. Udziat w liczbie
Nazw a akcjonariusza nominalna akcji .

w szt. na WZA w PLN gtoséw na WZA

Andreas Mielimonka 48 243 159 48 243 159 48 243 159 46,1%
Blackwire Ventures sp.z 0.0.* 23963 623 41 189 745 23963 623 39,4%
Mielimonka Holding sp.z 0.0.* 2997 625 2997 625 2997 625 2,9%
Magdalena Anita Mielim onka** 80 000 80 000 80 000 0,1%
Arthur Raphael Mielimonka** 1119 896 1119 896 1119 896 1,1%
Laura Agnes Mielimonka-Hofmann*** 107 330 107 330 107 330 0,1%
Anja Katja Mielimonka*** 107 330 107 330 107 330 0,1%
Pozostali 10 719 689 10 719 689 10 719 689 10,3%
Razem 87 338 652 104 564 774 87 338 652 100%

* podmioty kontrolowane przez Andreasa Mielimonka
** matzonka Andreasa Mielimonka
*** zstepny Andreasa Mielimonka

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2018 roku zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego:

. i, . X Wartos ¢ Udziat
_ Liczba akcji Liczba gltoséw . . )
Emisja nominalna akcji w kapitale
w szt. na WZA
w PLN podstawowym
seria A* 1813276 3626 552 1813276 2,1%
seria B* 15 412 846 30 825 692 15 412 846 17,6%
seria C 7253104 7253104 7 253104 8,3%
seria D 6 254 085 6 254 085 6 254 085 7,2%
seria E 200 000 200 000 200 000 0,2%
seria F 4 600 000 4 600 000 4 600 000 5,3%
seria G 38 055 089 38 055 089 38 055 089 43,6%
seria H 2961 125 2961 125 2961 125 3,4%
seria | 4 653 197 4 653 197 4 653 197 5,3%
seria J 4873 363 4873 363 4 873 363 5,6%
seria K 250 000 250 000 250 000 0,3%
seria L 1 1 1 0,0%
seria M 1012 566 1012 566 1012 566 1,2%
Razem 87 338 652 104 564 774 87 338 652 100%
*akcje uprzywilejowane w gtosach na 17 226 122 34 452 244
WZA
Wartos¢ nominalna 1 akcji w ynosi: 1 PLN

W dniu 25 czerwca 2018 roku spétka Global Cosmed S.A. zawarta z Arthurem Mielimonka, cztonkiem zarzadu,
umowe objecia akcji Global Cosmed S.A. i przeniesienia praw z akcji Global Cosmed Group S.A. Na mocy tej
umowy Global Cosmed S.A. ztozyta Arthurowi Mielimonka oferte objecia 1 012 566 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda w zamian za wktad niepieniezny w postaci 2 313 855
akcji imiennych serii B w kapitale zaktadowym spoétki Global Cosmed Group S.A. z siedzibg w Jaworze, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000041414, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 2 313 855 PLN,
stanowiacych 2,46% kapitatu zaktadowego tej spétki, uprzywilejowanych w ten sposdb, ze na jedng akcje tej serii
przypadajg dwa gtosy na walnym zgromadzeniu Global Cosmed Group S.A. z siedzibg w Jaworze. Arthur
Mielimonka ztozong oferte przyjat oraz ztozyt oswiadczenie o przystgpieniu do spoétki Global Cosmed S.A. Objecie
Akcji Serii M nastapito po cenie emisyjnej 3,56 ztotych za akcje.

59



GLOBAL
COSMED

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2017 roku zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego

. . . . Wartos¢ Udziat
- Liczba akcji Liczba gtoséw . " .
Emisja nominalna akcji  w kapitale
w szt. na WZA
w PLN podstawowym
seria A* 1813276 3626 552 1813276 2,1%
seria B* 15 412 846 30 825 692 15 412 846 17,9%
seria C 7 253104 7 253104 7 253104 8,4%
seria D 6 254 085 6 254 085 6 254 085 7.2%
seria E 200 000 200 000 200 000 0,2%
seria F 4 600 000 4 600 000 4 600 000 5,3%
seria G 38 055 089 38 055 089 38 055 089 44,1%
seria H 2961 125 2961 125 2961 125 3,4%
seria | 4653 197 4653 197 4653 197 5,4%
seria J 4873 363 4873 363 4 873 363 5,6%
seria K 250 000 250 000 250 000 0,3%
seria L 1 1 1 0,0%
Razem 86 326 086 103 552 208 86 326 086 100%
*akcje uprzywilejowane w gtosach na 17 226 122 34 452 244
WZA
Warto$¢ nominalna 1 akcji w ynosi: 1 PLN
17.2. Elementy kapitatu zapasowego i rezerwowego Spotki
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

Kapitaly zapasow y 109 526 165 431

Kapitat zapasowy z zysku lat poprzednich - 4156

Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej 108 481 160 230

Kap/taf. zapa‘sowyz wyceny programu 1045 1045

menedzerskiego
Kapitaly rezerw ow e 28 415 28 415

Kapitat rezerwowy z zyskoéw lat ubiegtych 28 415 28 415
Kapitat z aktualizacji w yceny -
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych (223) (223)
Zysk (strata) netto roku biezgcego (5 230) (58 497)
Razem pozostate elementy kapitatu wtasnego 132 488 135 126

Spadek kapitatu zapasowego spowodowany byt pokryciem straty netto z roku 2017 w wysokosci 58 498 tys. PLN
w catosci z kapitatu zapasowego, kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji wzrdst o 2 592 tys. PLN.

17.3. Polityka dywidend/proponowany podziat zysku (pokrycia straty)

Celem Jednostki Dominujgcej w zarzadzaniu kapitatem jest ochrona zdolnosci Grupy Kapitatowej do
kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy. Zarzad na biezgco
monitoruje poziom wskaznika zwrotu z kapitatu oraz poziom dywidendy przypadajgcej na 1 akcje zwyktg. W dniu
20 maja 2015 roku Zarzad Spotki Global Cosmed S.A. podjat uchwate o przyjeciu polityki dywidendowej na lata
2015 — 2017. Nie ustalono polityki dywidendowej na kolejne lata. W okresie objetym raportem akcjonariuszom
nie zostata wyptacona ani zadeklarowana dywidenda.

W 2017 roku strata Spotki wyniosta 58 497 tys. tys. PLN. W 2018 roku Spotka poniosta strate w wysokosci
5 163 tys. PLN. Walne Zgromadzenie Spotki Global Cosmed S.A. podjeto uchwate nr 4 z dnia 8 sierpnia 2018r.
o pokryciu straty netto za rok 2017 w kwocie 58 497 tys. PLN w catosci z kapitatu zapasowego.

17.4. Ptatnosci w formie akcji wtasnych
W okresie 1.01.-31.12.2018 roku nie wystgpity ptatnosci w formie akcji wtasnych.

W okresie 1.01.-31.12.2017 roku Zarzad Spétki Global Cosmed S.A. poinformowat, iz Rada Nadzorcza Spoétki
Uchwatg z dnia 13.04.2017 r., dziatajagc w wykonaniu Uchwaty nr 10 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
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Global Cosmed S.A. z dnia 15 stycznia 2016 roku, na podstawie upowaznienia zawartego w § 3 tej uchwaty,
przyznata 250 000 Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A managerom Grupy Kapitatowej Global Cosmed S.A.,
ktérych dziatalno$¢ w znaczacym stopniu przyczynita sie do rozwoju Grupy Kapitatowej Global Cosmed. Jako
kryterium przydziatu Warrantéw Subskrypcyjnych Rada Nadzorcza przyjeta zaangazowanie poszczegdlnych
cztonkdéw kadry managerskiej w realizacje zatozonych celéw sprzedazowych, zas cztonkom Zarzadu petnigcym
funkcje w roku 2016, nalezyte wykonanie przez nich obowigzkéw w roku 2016. W ramach tego przydziatu Rada
Nadzorcza Spotki przyznata Wiceprezesowi Zarzadu 80 000 Warrantow Subskrypcyjnych serii A. Objecie
warrantow nastgpito w dniu 5 maja 2017 roku przy kursie zamkniecia kursu akcji Global Cosmed S.A. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych na poziomie 3,94 PLN za jedng akcje. Wartos¢ obejmowanych warrantéw wynosita
985 tys. PLN, z tego 250 akcji po kursie 1 PLN (wartos¢ nominalna akcji) zwiekszyto poziom kapitatu zaktadowego
oraz 250 akcji po kursie zamkniecia z dnia objecia warrantéw, zwigkszyto kapitat zapasowy o kwote 735 tys. PLN.
Zarzad w dniu 30 wrzesnia 2018 roku, w zwigzku z brakiem przydziatu przez Rade Nadzorczg Spotki, 250 000
warrantow subskrypcyjnych serii B, uprawniajgcych do objecia akc;ji serii K, z pierwszenstwem przed pozostatymi
akcjonariuszami Spétki i w konsekwencji brakiem ich objecia przez osoby uprawnione w terminie do dnia
30 wrzesnia 2018 roku, z tym dniem, stwierdzit utrate waznosci tych Warrantéw Subskrypcyjnych i brak
mozliwosci wykonania wynikajacego z Warrantédw Subskrypcyjnych prawa objecia 250 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

18. KREDYTY i POZYCZKI

Kredyty i pozyczki sptacane sg terminowo i nie wystgpity przypadki naruszenia sptat kapitatu badz odsetek z tytutu
kredytéw i pozyczek.

31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Dlugoterminowe
Kredyty bankow e 23987 28 293
23 987 28 293
Krétkoterminowe
Kredyty bankow e 4344 4236
Kredyty w rachunku biezgcymi obrotow e 23 434 29 859
Pozyczki otrzymane S -
27778 34 095
51 765 62 388
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Spdtka Global Cosmed S.A. posiadata nastepujgce zobowigzania finansowe z tyt. kredytow:

Aktualne L
. Kwota P Aktualne zadtuzenie,
Rodzaj Umowa N . zadfuzenie na .. . e ..
Kredytodawca kredytu 26l Data splaty | zobowiazania dzien 31122017 | @ dzien 31.12.2018 Forma zabezpieczenia i wartos¢ z Umowy
Wg umowy wiys. PLN wtys. PLN
1) hipoteka umowna do kwoty 4 min PLN na nieruchomosci gruntowej w Jaworze ul. Cukrownicza 32, bedacej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed S.A., KW LE1J/00012854/2, wpis na 1
miejscu; (zabezpieczenie wspdlne z Kredytem zaliczka nr 2018/43 z dnia 29 czerwca 2018r.);
2) zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych oznaczonych co do gatunku tj. zapasach o wartosci ewidencyjnej min. 15 min PLN bedacych wtasnoscig Kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych (zabezpieczenie wspdine z kredytem w rachunku biezacym wwys. 1.6 min EUR oraz Kredytem zaliczka nr 2018/43 z dnia 29 czerwca 2018r.);
3) zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen z grupy 3,4,6,7 bedacych wtasnoscig Kredytobiorcy o wartosci ksiggowej netto nie nizszej niz 4.4 min PLN wraz z cesja praw polisy
ubezpieczenia od ognia i innych zdarzer losowych (zabezpieczenie wspdine z Kredytem zaliczka nr 2018/43
z dnia 29 czerwca 2018r.);
4) cesja wierzytelnosci handlowych na kwote min. 1.5 min PLN bez konieczno$ci zawiadamiania i uzyskiwania potwierdzenia cesji przez dtuznikdw wierzytelnosci;
5) poregczenie wekslowe: Global Cosmed Group S.A. w Jaworze, Brand Property Sp. z 0.0. w Radomiu, Kret Brand Property Sp. z 0.0. sp. k
w Radomiu, Sofin Brand Property sp. z 0.0. sp. k w Radomiu, Mielimonka Holding sp. z 0.0. w Radomiu;
Kredyt 6) weksel wasny in blanco wraz z delaracjq wekslowg z wystawienia Kredytobiorcy;
Bank wrachunku 12122012 10.000.000 15893 9253 7) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy w Banku Pekao S.A.;
Pekao S.A. biezacym 31.05.2019r. (WPLN) 8) zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen o wartosci ksiegowej netto 9.380.496,02 PLN wg. stanu na 31.05.2017 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych;
9) notarialne o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredytobiorcy i Poreczycieli wekslowych w trybie art. 777 kp.c.;
10) zastaw rejestrowy:
a) na zbiorze nowych $rodkow trwatych o wartosci ksiggowej netto na dzien 30 czerwca 2018 r. 1.313.102,36 PLN oraz zastaw na $rodku trwatym (zespét urzadzen Toelke), o wartosci poczatkowej
na dzien 19.07.2018r. wynoszacej 570.918,16 PLN (tgcznie 1.884.020,52 PLN) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych,
b) na pozostatych $rodkach trwatych wehodzacych w sktad linii nalewajacej, na kwote 661.873/66 PLN (obecnie zaliczkowane), wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych;(zabezpieczenie wspdlne z kredytem w rachunku biezacym w wys. 1.600.000 EUR oraz Kredytem zaliczka nr 2018/43 z dnia 29
czerwca 2018r.);
11) zastaw rejestrowy na zbiorze $rodkdw trwatych wg wartosci ksiggowej netto na dzier 30.04.2018r., na kwote min. 2.550.000 PLN zlokalizowanych w Radomiu oraz na kwote min. 450.000 PLN
zlokalizowanych w Swigtochtowicach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzer losowych (zabezpieczenie wspdine z kredytem w rachunku biezacym w wys. 1.600.000
EUR oraz Kredytem zaliczka
nr 2018/43 z dnia 29 czerwca 2018r.);
1) cesja wierzytelnosci handlowych od kontrahentéw rozliczajgcych sig¢ w walucie EUR na kwote min. 1.6 min EUR bez koniecznosci zawiadamiania i uzyskiwania potwierdzeni cesji przez
dtuznikéw wierzytelnosci;
2) zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych oznaczonych co do gatunku, tj. zapasach o wartosci ewidencyjnej min. 15.000.000,00 PLN bedacych wtasnoscig Kredytobiorcy wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych ((zabezpieczenie wspdine
z kredytem w rachunku biezacym wwys. 16 min PLN oraz Kredytem zaliczka nr 2018/43 z dnia 29 czerwca 2018r.);
3) weksel wasny in blanco z delaracjg wekslowg z wystawienia Kredytobiorcy;
4) petnomocnictwo do rachunkdw bankowych Kredytobiorcy w Banku Pekao S.A;
Kredyt 5) poreczenie wekslowe Global Cosmed Group S.A. w Jaworze.
Bank wrachunku 12012015 | 31.05.2019 1.425.000 5966 5866 6) notarialne o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredytobiorcy i Poreczyciela wekslowego wtrybie art. 777 kp.c.;
Pekao S.A. biezacym (WEUR) 7) zastaw rejestrowy:
a) na zbiorze nowych $rodkow trwatych o wartosci ksiegowej netto na dzien 30 czerwca 2018 r. 1.313.102,36 PLN oraz zastaw na $rodku trwatym (zespdt urzadzen Toelke), o wartosci poczatkowej
na dzien 19.07.2018r. wynoszacej 570.918,16 PLN (tgcznie 1.884.020,52 PLN) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzer losowych,
b) na pozostatych $rodkach trwatych wehodzacych w sktad linii nalewajacej, na kwotg 661.873/66 PLN (obecnie zaliczkowane), wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych;(zabezpieczenie wspdlne z kredytem w rachunku biezacym wwys. 16 min PLN oraz Kredytem zaliczka nr 2018/43 z dnia 29 czerwca
2018r.);
8) zastaw rejestrowy na zbiorze $rodkow trwatych wg wartosci ksiggowej netto na dzier 30.04.2018r., na kwotg min. 2.550.000 PLN zlokalizowanych w Radomiu oraz na kwote min. 450.000 PLN
zlokalizowanych w Swigtochtowicach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzer losowych (zabezpieczenie wspdine z kredytem w rachunku biezacym wwys. 16 min
PLN oraz Kredytem zaliczka nr 2018/43 z dnia 29 czerwca 2018r.).
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Bank
Pekao S.A.

Kredyt
Zaliczka
(odnawialny)

31.05.2019

6.000.000
PLN

2315

1) petnomocnictwo do rachunku bankowego, stanowigce zatgcznik nr 5 do Umowy;

2) hipoteka umowna do kwoty 4 min PLN, wpisana na pierwszym migjscu na nieruchomosci bedacej w uzytkowaniu wieczystym Kredytobiorcy i budynku bedacego wtasnoscig Kredytobiorcy,
potozonej w Jaworze, przy ul. Cukrowniczej, dla kidrej Sad Rejonowy w Jaworze, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi KW NR LE1J/00012854/2, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.
Powyzsza hipoteka stanowi zabezpieczenie wspdlne z kredytem w rachunku biezacym udzielonym na podstawie Umowy Nr 15/CK/2012 kredytu w rachunku biezgcym z dnia 12 grudnia 2012r.,
\wraz z pdzniejszymi zmianami, zawartej pomiedzy Bankiem a Kredytobiorca;

3) zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych oznaczonych co do gatunku tj. zapasach o wartosci ewidencyjnej minimum 15 min PLN, bedacych wtasno$cig Kredytobiorcy, wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia od ognia i zdarzen losowych i od kradziezy. Powyzszy zastaw stanowi zabezpieczenie wspdlne z kredytem w rachunku biezgcym udzielonym na podstawie Umowy Nr
15/CK/2012 kredytu w rachunku biezgcym z dnia 12 grudnia 2012 r., wraz z pézniejszymi zmianami oraz kredytem w rachunku biezacym w EUR udzielonym na podstawie Umowy nr 5/CK/2015
kredytu w rachunku biezgcym z dnia 12 stycznia 2015 r., zawartymi pomiedzy Bankiem a Kredytobiorca;

4) zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen z grupy 3,4,6,7 bedacych wtasnoscig Kredytobiorcy, o wartosci ksiegowej netto nie nizszej niz 4.4 min PLN, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych i od kradziezy. Powyzszy zastaw stanowi zabezpieczenie wspdine z kredytem w rachunku biezacym udzielonym na podstawie Umowy Nr
15/CK/2012 kredytu w rachunku biezacym z dnia 12 grudnia 2012 r., wraz z pdzniejszymi zmianami, zawartej pomiedzy Bankiem a Kredytobiorcg;

5) zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen o wartosci ksiegowej netto 9.380.000,00 zt. wedtug stanu 31 maja 2017 r., wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych oraz od kradziezy. Powyzszy zastaw stanowi zabezpieczenie wspdine z kredytem

w rachunku biezacym udzielonym na podstawie Umowy Nr 15/CK/2012 kredytu w rachunku biezacym z dnia 12 grudnia 2012 r., wraz z pdzniejszymi zmianami, zawartej pomiedzy Bankiem a
Kredytobiorca. Bank wyraza zgode na niepetne ubezpieczenie od kradziezy ww maszyn

i urzadzen pod warunkiem sprawowania catodobowej ochrony obiektéw, w kiérych one sie znajduja, przez koncesjonowang agencje ochrony mienia lub przemystowe stuzby Kredytobiorcy;

6) zastaw rejestrowy:

a) na zbiorze nowych $rodkéw trwatych o warto$ci ksiegowej netto na dzien 30 czerwca 2018 r. 1.313.102,36 PLN oraz zastaw na $rodku trwatym (zespot urzadzen Toelke), o warto$ci poczatkowej
na dzien 19.07.2018 r.wynoszacej 570.918,16 PLN (tgcznie 1.884.020,52 PLN) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych,

b) na pozostatych srodkach trwatych wehodzacych w sktad linii nalewajacej, na kwote 661.873/66 PLN (obecnie zaliczkowane), wrz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych
zdarzen losowych. Powyzszy zastaw stanowi zabezpieczenie wspdlne z kredytem w rachunku biezgcym udzielonym na podstawie Umowy Nr 15/CK/2012 kredytu w rachunku biezacym z dnia 12
grudnia 2012 ., wraz z pézniejszymi zmianami oraz kredytem w rachunku biezacym w EUR udzielonym na podstawie Umowy nr 5/CK/2015 kredytu w rachunku biezacym z dnia 12 stycznia 2015
r., zawartymi pomiedzy Bankiem a Kredytobiorca.

Bank wyraza zgode na niepetne ubezpieczenie od kradziezy ww maszyn i urzadzen pod warunkiem sprawowania catodobowej ochrony obiektéw,

w ktorych one sig znajduja, przez koncesjonowang agencje ochrony mienia lub przemystowe stuzby Kredytobiorcy;

7) zastaw rejestrowy na zbiorze $rodkéw trwatych wedtug wartosci ksiegowej netto na dzien 30 kwietnia 2018 r,. na kwote minimum 2.550.000,00 zt. zlokalizowanych w Radomiu oraz na kwote
minimum 450.000,00 zt. zlokalizowanych w Swietochtowicach wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych i od kradziezy. Powyzszy zastaw stanowi
zabezpieczenie wspolne z kredytem w rachunku biezacym udzielonym na podstawie Umowy Nr 15/CK/2012 kredytu w rachunku biezacym z dnia 12 grudnia 2012 r., wraz z pdzniejszymi
zmianami oraz kredytem w rachunku biezagcym w EUR udzielonym na podstawie Umowy nr 5/CK/2015 kredytu w rachunku biezgcym z dnia 12 stycznia 2015 r., zawartymi pomigdzy Bankiem a
Kredytobiorca;

8) weksel wtasny in blanco wraz z dekaracjg wekslowa z wystawienia Kredytobiorcy, poreczony przez Global Cosmed Group SA, Brand Property Sp. z 0.0. w Radomiu, Kret Brand Property Sp. z
0.0., Sp. K. w Radomiu, Sofin Brand Property Sp. z 0.0. Sp. K., Mielimonka Holding Sp. z 0.0.

'w Radomiu;

9) notarialne o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji Kredytobiorcy i Poreczycieli wekslowych, w trybie art. 777 kp.c.

mBank S.A.

Kredyt
obrotowy

19.11.2013

30.07.2019

6.000.000
(wWPLN)

6000

6000

1) weksel in blanco;

2) hipoteka umowna na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed S.A. nieruchomosci w Swietochtowicach przy ul tagiewnickiej 1C, stanowiacej dziatke 802/187 z obrebu 1-

Chropaczéw, oraz na nieruchomosci budynkowej bedacej wasnoscig Global Cosmed S.A., posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng nieruchomos$é (KW nr KA1C/00004079/6, wynikajgca
|z umowy ustanawiajacej hipoteke nr. 39/013/13 z dn.19.11.2013r. do kwoty 9 min PLN;

3) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach stanowigcych wtasno$é Global Cosmed S.A. w kwocie 1.002.442 PLN;

4) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, rzeczy ruchomych, stanowigcych przedmiot zabezpieczenia na sume 1.064.625PLN;

5) o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji do kwoty 7,8 min PLN, o$wiadczenie Global Cosmed Group S.A. o poddaniu sig egzekucji do kwoty 9 min PLN;

6) utrzymywanie $redniomiesiecznych wptywdw na rachunek na poziomie nie nizszym niz 8 min PLN.

mBank S.A.

Kredyt
w rachunku

biezacym

20.04.2016

30.04.2019

2.000.000
(WPLN)

2000

1) Weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce awalowany przez Global Cosmed Group S.A. zaopatrzony w dekaracje wekslowg Kredytobiorcy z dnia 20.04.2016r;

2) Hipoteka umowna taczna do kwoty 66 min PLN, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed S.A. nieruchomosci gruntowej potozonej w Radomiu, przy ulicy Wielkopolskiej 3,
stanowigcej dziatki numer 111/10, 111/15, 158/1, 113/15, 113/13, oraz numer 160/5, 160/3, 111/12, 111/14, 111/16, 158/2 na nieruchomosci budynkowej bedgcej wtasnoscig Global Cosmed S.A.,
posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng niruchomoseé, dia kiérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad/Rejonowy w Radomiu, VI Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiegi
wieczyste KW Nr RA1R/00073248/6, RA1/00057452/1, wynikajgca z Umowy ustanawiajgcej hipoteke nr 39/009/16 z dnia 20.04.2016 r.;

3) Zastaw rejestrowy o wartosci 5.541.657,26 PLN na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach prowadzonej inwestycji Budowa Mieszalni wyrobéw ptynnych wraz z zapleczem
magazynowym i oczyszczalnia $ciekdwstanowigcych wiasnos¢ Global Cosmed SA na podstawie umowy zastawniczej nr 39/001/17 zawartej w dniu 7.09.2017r.

mBank S.A.

kredyt
inwestycyjny

20.04.2016

30.04.2019

2.615.370
(WEUR)

4848

1250

1) Weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce awalowany przez Global Cosmed Group S.A. zaopatrzony w deKaracje wekslowg Kredytobiorcy z dnia 20.04.2016r ;

2) Hipoteka umowna taczna do kwoty 66 min PLN, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed S.A. nieruchomos$ci gruntowej potozonej w Radomiu, przy ulicy Wielkopolskiej 3,
stanowigcej dziatki numer 111/10, 111/15, 158/1, 113/15, 113/13, oraz numer 160/5, 160/3, 111/12, 111/14, 111/16, 158/2 na nieruchomosci budynkowej bedgcej wtasnoscig Global Cosmed S.A.,
posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng niruchomos¢, dia kiérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad/Rejonowy w Radomiu, VI Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiegi
wieczyste KW Nr RA1R/00073248/6, RA1/00057452/1, wynikajaca z Umowy ustanawiajgcej hipoteke nr 39/009/16 z dnia 20.04.2016r;

3) Zastaw rejestrowy o wartosci 5.541.657,26 PLN na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach prowadzonej inwestycji Budowa Mieszalni wyrobéw ptynnych wraz z zapleczem
magazynowym i oczyszczalnia $ciekdwstanowigcych wiasnos¢ Global Cosmed SA na podstawie umowy zastawniczej nr 39/001/17 zawartej w dniu 7.09.2017r.

mBank S.A.

kredyt
inwestycyjny

20.04.2016

20.600.000
sptata do
30.04.2024

8.080.730
sptata do
31.12.2024

28.680.730
(WPLN)

27681

27081

1) Weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce awalowany przez Global Cosmed Group S.A. zaopatrzony w dekaracje wekslowg Kredytobiorcy z dnia 20.04.2016r.;

2) Hipoteka umowna taczna do kwoty 66 min PLN, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed S.A. nieruchomos$ci gruntowej potozonej w Radomiu, przy ulicy Wielkopolskiej 3,
stanowiacej dziatki numer 111/10, 111/15, 158/1, 113/15, 113/13, oraz numer 160/5, 160/3, 111/12, 111/14, 111/16, 158/2 na nieruchomosci budynkowej bedacej wiasnoscig Global Cosmed S.A.,
posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng niruchomosé, dia ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad/Rejonowy w Radomiu, VI Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiegi
wieczyste KW Nr RA1R/00073248/6, RA1/00057452/1, wynikajaca z Umowy ustanawiajacej hipoteke nr 39/009/16 z dnia 20.04.2016r.;

3) Zastaw rejestrowy o wartosci 5.541.657,26 PLN na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach prowadzonej inwestycji Budowa Mieszalni wyrobow ptynnych wraz z zapleczem

magazynowym i oczyszczalnia $ciekdwstanowigcych wiasnos¢ Global Cosmed SA na podstawie umowy zastawniczej nr 39/001/17 zawartej w dniu 7.09.2017r.
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Spotka Global Cosmed S.A. zawarta w dniu 29.01.2018 roku aneks do umowy swiadczenia ustugi eFinancing przez
Bank Pekao S.A. polegajgcej na wykupie wierzytelnosci Spotki bez prawa regresu. Aneks ustalit nowy limit
finansowania na poziomie 3,5 min PLN, ktéry wczesniej wynosit 5 min PLN.

Spotka Global Cosmed S.A. zawarta w dniu 29 czerwca 2018 roku z Bankiem Pekao S.A. umowe odnawialnego
kredytu zaliczka w wysokosci 6 000 tys. PLN. Uruchamianie Kredytu Zaliczka do powyzszej wysokosci nastepowato
sukcesywnie, wraz z redukcjg kwoty kredytu w rachunku biezgcym, udzielonego przez Pekao S.A., na podstawie
Umowy Nr 15/CK/2012 kredytu w rachunku biezgcym, z dnia 12 grudnia 2012r., wraz z pdzniejszymi zmianami,
z 16 000 tys. PLN do wysokosci 10 000 tys. PLN, aby nie przekroczyc tgcznego zaangazowania w wysokosci 16 000
tys. PLN.

Spotka Global Cosmed S.A. zawarta w dniu 30.05.2018 roku aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym Nr
5/CK/2015 z dnia 12.01.2015 roku wraz z péZniejszymi zmianami, ktdéry ustalit, ze dostepnosé kredytu
w wysokosci 1 600 000 EUR bedzie zmniejszana o 25 tys. EUR miesiecznie.

W biezgcym okresie oraz w okresie porownawczym Jednostka Dominujgca terminowo sptacata zobowigzania
z tytutu otrzymanych kredytow. Kredyt w rachunku biezgcym Global Cosmed S.A. z dnia 20.04.2016r.
w wysokosci 2 min PLN w mBank S.A. zostat catkowicie sptacony przed terminem wynikajgcym z umowy
kredytowej. Nie wystgpity rowniez zadne przypadki naruszerh umow, ktore mogtyby skutkowac przyspieszeniem
terminu wymagalnosci zobowigzan.
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19. REZERWY

Rezerwy na swiadczenia pracownicze i niewykorzystane urlopy

31.12.2018 31.12.2017

tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania wobec pracownikow
Pozostate $w iadczenia w obec pracow nikow
- rezerwy na niew ykorzystane urlopy 714 745
- rezerw a na odpraw y emerytalne 158 308
- rezerw a na nagrody jubileuszow e 774 794
- $wiadczenia ZUS 145 152
Zobowigzania wobec pracownikéow, w tym:
- diugoterminow e 932 1102
- krotkoterminow e 859 897

20. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW, POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | INNE PASYWA

20.1. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

31.12.2018  31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

Zobow igzania z tyt. dostaw i ustug

od jednostek powigzanych 1094 2989
od pozostatych jednostek 41 973 39 438
Razem 43 067 42 427

20.2. Krotkoterminowe pozostate zobowigzania

31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

Zobow igzania z tyt. w ynagrodzen 1055 779
Zobow igzania z tyt. podatkdw i ubezp. spotecznych 1560 1975
Rozliczenia migdzyokresow e bierne kosztéw 1104 644
Zobow igzania z tyt. wyceny IRS 524 266
Inne zobow igzania 38 294
Razem 4281 3 958

20.3. Inne pasywa

31.12.2018  31.12.2017

tys. PLN tys. PLN
Rozliczenia miedzyokresow e przychodow 5 486 5972
Razem 5 486 5972

W rozliczenia miedzyokresowe przychodéow wlicza sie otrzymane przez Spotke dotacje.

Na kwote 5 486 tys. PLN sktadajg sie pozostate do rozliczenia wartosci dotacji:

- poszerzenie oferty Global Cosmed S.A. o nowg linie innowacyjnych kosmetykdw z dodatkiem prebiotykow
632 tys. PLN,

- biotechnologia w stuzbie sSrodowiska 1 832 tys. PLN,

- poszerzenie oferty o innowacyjne produkty do ptukania tkanin 3 022 tys. PLN.
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21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Kréotkoterminowe Dlugoterminowe Razem
do 1roku od1ldo5lat Powyzej5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wart.osc biezaca minimalnych optat 1154 1 488 ) 2642
leasingowych
Przy.sz’fe I‘(oszty finansow e z tytutu 82 59 ) 141
leasingu finansow ego
Wartos ¢ nominalna minimalnych optat
; 1236 1547 - 2783
leasingowych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2017 roku:
Kréotkoterminowe Dlugoterminowe Razem
do 1roku od 1do 5lat Powyzej 5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wart'osc biezagca minimalnych optat 1543 2447 ) 3990
leasingowych
Przy'szle I.<oszty finansow e z tytutu 122 127 ) 249
leasingu finansow ego
Wartos ¢ nominalna minimalnych optat
. 1665 2574 - 4239
leasingowych

Forma zabezpieczania leasingdw jest weksel in blanco.
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22. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Jednostkami powigzanymi z Global Cosmed S.A. wedtug stanu na dziert 31.12.2018 roku s3:

Akcjonariusz wiekszosciowy
Andreas Mielimonka

Podmioty zalezne:

Global Cosmed Group S.A.

Global Cosmed domal GmbH

Domal Grundstiicksgesellschaft mbH
Global Cosmed Group GmbH

Global Cosmed GmbH

Global Cosmed International GmbH
Global Cosmed Qingdao Ltd.

Perfect Circle GmbH

Brand Property Sp. z 0.0.

SOFIN BRAND PROPERTY Sp. z 0.0. Sp.k.
KRET BRAND PROPERTY Sp. z 0.0. Sp. k.

Podmioty powigzane:

Blackwire Ventures Sp. z 0.0.
Mielimonka Holding Sp. z 0.0.
Blackwire Ventures sp. z 0.0. sp.k.
Magdalena Anita Mielimonka
Arthur Rafael Mielimonka

Laura Agnes Mielimonka

Anja Katja Mielimonka

W okresie: 1.01.-31.12.2018r. zostaty zawarte nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Przychody Koszty

Nazw a jednostki . . Naleznosci Zobowiagzania
operacyjne  operacyjne
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Blackw ire Ventures Sp. z o.0. 1 - 21 -
Global Cosmed Group S.A. 63 006 1581 3075 -
Brand Property Sp. z o0.0. 8 - 118 -
Global Cosmed International GmbH 49 - 276 2
Global Cosmed GmbH 34273 453 12912
Blackw ire Ventures spétka z 0. 0. Sp. k. (daw niej s ) 1 16
Laboratorium Kosmetyczne MALWA Sp. z 0.0.)
Kret Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. 8 106 1 97
Sofin Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. 8 7 1 -
Global Cosmed domal GmbH 556 601 18 979
Domal Grundstiicksgesellschaft mbH - - 589 -
Mielimonka Holding sp. z o.0. 1 - 1 -
Blackw ire Ventures Sp. z 0.0. w eksel - - 6 -
Global Cosmed Group S.A. weksel - - 1300 -
Razem 97 918 2748 18 319 1094
w pozycji naleznosci z tyt. dostaw i ustug 16 182
w pozycji inne aktywa i pozostate naleznosci krotkoterminowe 837
w pozycji Srodki pieniezne 1300
w pozycji zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 1094

w pozycji krétkoterminowe pozostate zobowigzania

67



GLOBAL
COSMED

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

W okresie: 1.01.-31.12.2017r. Spétka zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:
Przychody Koszty

Nazw a jednostki ) 8 Naleznosci Zobowigzania
operacyjne  operacyjne
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Blackw ire Ventures Sp. z o.0. 1 - 1 -
Global Cosmed Group S.A. 69 856 18 156 7521 651
Brand Property Sp. z 0.0. 1 - 115 -
Global Cosmed International GmbH 241 - 209 -
Global Cosmed GmbH 31612 2 266 16 439 1264
Global Cosmed Group Management Sp. z o0.0. - - 6 -
Global Cosmed Group Management Sp. z 0.0. Sp. k. ) ) 6 _
(Daw niej GCG Holding Sp. z 0.0.)
Global Cosmed Group Management Sp. z 0.0. 1 ) 7 i
HoldCo Sp. k. (Daw niej GCG Investment sp. z 0. 0.)
Blackw ire Ventures spotka z o. 0. Sp. k. (daw niej Lab 1 - 1 -
Global Kosmed Sp. z 0.0 z inw estycjami ) ) 6 )
zagranicznymi z siedzibg w Zytomierzu, Ukraina *
Kret Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. 1 70 - 23
Sofin Brand Property Sp. z 0.0. Sp. k. 1 10 1 -
Global Cosmed domal GmbH 290 5286 298 1051
Mielimonka Holding sp. z o.0. 1 - 1 -
Global Cosmed Group S.A. Weksel - - 2 306 -
Razem 102 006 25 788 26 917 2989
w pozycji naleznosci z tyt. dostaw i ustug 23817
w pozycji inne aktywa i pozostate naleznosci krétkoterminowe 794
w pozycji srodki pieniezne 2 306
w pozycji zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 2989

w pozycji krétkoterminowe pozostate zobowigzania
* Nalezno$¢ zostata objeta odpisem aktualizujgcym w pefnej wysokosci

22.1. Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych na warunkach innych niz
rynkowe ze stronami powigzanymi wraz z informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

Spétka nie zawierata istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
22.2. Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz podmiotom powigzanym

Spétka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki.

22.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN

Zarzad Spoélki

Andreas Mielimonka - Prezes Zarzadu (od 17.06.2016r.) 386 384
Magdalena Anita Mielimonka — Wiceprezes Zarzadu (od 342 342
15.01.2016r.)

Paw et Szymonik - Cztonek Zarzadu (od 16.12.2016r.) 148 149

Rada Nadzorcza Spétki
Aleksandra Gaw ronska -Przew odniczaca Rady Nadzorczej (od

28.06.2017r.) ! !
Jolanta Kubicka — Z-ca Przew odniczgcego (od 15.01.2016r.) 1 1
Maciej Ujazdow ski (od 15.01.2016r.) - 1
Marian Sutek 1 1
Michat Okoniew ski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 01.11.2017r.) 1 -
Mitosz Mariusz Wojszko (od 28.06.2017r. do 31.10.2017r.) 1 1

881 880

Dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze wobec cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej nie wystapity.
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Spotka posiada nierozliczone salda od kluczowej kadry kierowniczej w wartosci: Andreas Mielimonka 8 tys. PLN,
Magdalena Mielimonka 6 tys. PLN.

22.4. Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresach : 1.01.-31.12.2018 roku oraz 1.01. - 31.12.2017 roku Spodtka nie zawarta innych transakcji ze stronami
powigzanymi.
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23. POZYCJE WARUNKOWE | ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU

23.1. Zobowigzania warunkowe:

- Poreczenie Weksla in blanco wystawionego przez Global Cosmed Group S.A. do Kredytu w rachunku biezgcym
nr 16/CK/2012 z dnia 14 grudnia 2012r. udzielonego Global Cosmed Group S.A. przez Bank Pekao S.A.;

- Notarialne o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. do Kredytu w rachunku biezagcym nr
16/CK/2012 z dnia 14 grudnia 2012r. udzielonego Global Cosmed Group S.A. przez Bank Pekao S.A;

- Poreczenie Weksla in blanco wystawionego przez Global Cosmed Group SA. do Kredytu zaliczka nr 2018/42
z dnia 29 czerwca 2018r. udzielonego Global Cosmed Group S.A. przez Bank Pekao S.A.;

- Notarialne o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. do Kredytu zaliczka nr 2018/42 z dnia
29 czerwca 2018r. udzielonego Global Cosmed Group S.A. przez Bank Pekao S.A.;

- Poreczenie Weksla in blanco wystawionego przez Global Cosmed Group S.A. wraz z deklaracjg wekslowg do
kredytu KIN\1202578 udzielonego Global Cosmed Group S.A. przez Santander Bank Polska S.A. (dawniej
Deutsche Bank Polska S.A.);

- Poreczenie Weksla in blanco wystawionego przez Global Cosmed Group S.A. wraz z deklaracja wekslowa do
kredytu KRB\1605339 udzielonego Global Cosmed Group S.A. przez Santander Bank Polska S.A. (dawniej
Deutsche Bank Polska S.A.);

- Poreczenie Weksla in blanco wystawionego przez Global Cosmed Group S.A. wraz z deklaracjg wekslowg do
kredytu KON\1621152 udzielonego Global Cosmed Group S.A. przez Santander Bank Polska S.A. (dawnigj
Deutsche Bank Polska S.A.).

23.2. Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan kredytowych w Banku Pekao S.A.:

- Hipoteka umowna do kwoty 4 000 000 PLN na nieruchomosci gruntowej w Jaworze ul. Cukrownicza 32, bedacej
w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed S.A.,, KW LE1J/00012854/2, wpis na 1 miejscu (wspdlne
zabezpieczenie z Kredytem zaliczka nr 2018/43 z dnia 29 czerwca 2018r. oraz Kredytem w rachunku biezgcym nr
15/CK/2012 z dnia 12 grudnia 2012r.);

- Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg z wystawienia Kredytobiorcy (Kredyt w rachunku biezgcym
nr 15/CK/2012 z dnia 12 grudnia 2012r.);

- Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg z wystawienia Kredytobiorcy (Kredyt w rachunku biezgcym nr
5/CK/2015 z dnia 12 stycznia 2015r.);

- Notarialne oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredytobiorcy i Poreczycieli wekslowych w trybie art. 777
k.p.c. (Kredyt w rachunku biezgcym nr 5/CK/2015 z dnia 12 stycznia 2015r.);

- Notarialne oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredytobiorcy w trybie art. 777 k.p.c. (Kredyt w rachunku
biezgcym nr 15/CK/2012 z dnia 12 grudnia 2012r.);

- Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg z wystawienia Kredytobiorcy, poreczony przez Global
Cosmed Group S.A. w Jaworze, Brand Property Sp. z 0.0. w Radomiu, Kret Brand Property Sp. z o0.0. sp. k.
w Radomiu, Sofin Brand Property sp. z 0.0. sp. k. w Radomiu, Mielimonka Holding sp. z 0.0. w Radomiu (Kredyt
zaliczka nr 2018/43 z dnia 29 czerwca 2018r.);

- Notarialne oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredytobiorcy i Poreczycieli wekslowych, w trybie art. 777
k.p.c. (Kredyt zaliczka nr 2018/43 z dnia 29 czerwca 2018r.).;

- Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych oznaczonych co do gatunku, tj. zapasach o wartosci ewidencyjnej
min. 15 000 000 PLN bedacych wtasnoscig Kredytobiorcy wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia od ognia
i innych zdarzen losowych (zabezpieczenie wspédlne: Kredytu w rachunku biezagcym nr 5/CK/2015 z dnia
12 stycznia 2015r., Kredytu w rachunku biezgcym nr 15/CK/2012 z dnia 12 grudnia 2012r. oraz Kredytu zaliczka
nr 2018/43 z dnia 29 czerwca 2018r);

- Zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen z grupy 3,4,6,7 bedacych wtasnoscig Kredytobiorcy o wartosci
ksiegowej netto nie nizszej niz 4 400 000 PLN wraz z cesja praw polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen
losowych (zabezpieczenie wspdlne Kredytu w rachunku biezgcym nr 15/CK/2012 z dnia 12 grudnia 2012r. oraz
Kredytu zaliczka nr 2018/43 z dnia 29 czerwca 2018r);

- Cesja wierzytelnosci handlowych na kwote min. 1 500 000 PLN bez koniecznosci zawiadamiania i uzyskiwania
potwierdzenia cesji przez dtuznikow wierzytelnosci (Kredyt w rachunku biezgcym nr 5/CK/2015 z dnia 12 stycznia
2015r.);
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- Cesja wierzytelnosci handlowych od kontrahentéw rozliczajgcych sie w walucie EUR na kwote min. 1 600 000
EUR, bez koniecznosci zawiadamiania i uzyskiwania potwierdzeni cesji przez dtuznikéw wierzytelnosci (Kredyt
w rachunku biezagcym nr 5/CK/2015 z dnia 12 stycznia 2015r.);

- Zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzagdzen o wartosci ksiegowej netto 9 380 496,02 PLN wg. stanu na
31.05.2017r. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych (zabezpieczenie
wspdlne Kredytu w rachunku biezgcym nr 15/CK/2012 z dnia 12 grudnia 2012r. oraz Kredytu zaliczka nr 2018/43
z dnia 29 czerwca 2018r);

- Zastaw rejestrowy:

a) na zbiorze nowych Srodkéw trwatych o wartosci ksiegowej netto na dzien 30 czerwca 2018 r. 1 313 102,36 PLN
oraz zastaw na Srodku trwatym (zespdt urzadzen Toelke), o wartosci poczatkowej na dziern 19.07.2018r.
wynoszgcej 570 918,16 PLN (tacznie 1 884 020,52 PLN) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych,

b) na pozostatych srodkach trwatych wchodzgcych w sktad linii nalewajgcej, na kwote 661 873,66 PLN (obecnie
zaliczkowane), wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych, (zabezpieczenie
wspdlne: Kredytu w rachunku biezgcym nr 5/CK/2015 z dnia 12 stycznia 2015r., Kredytu w rachunku biezgcym
nr 15/CK/2012 z dnia 12 grudnia 2012r. oraz Kredytu zaliczka nr 2018/43 z dnia 29 czerwca 2018r);.

— Zastaw rejestrowy na zbiorze srodkéw trwatych wg wartosci ksiegowej netto na dzier 30.04.2018r., na kwote
min. 2 550 000 PLN zlokalizowanych w Radomiu oraz na kwote min. 450 000 PLN zlokalizowanych
w Swietochtowicach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych (zabezpieczenie
wspdlne: Kredytu w rachunku biezgcym nr 5/CK/2015 z dnia 12 stycznia 2015r., Kredytu w rachunku biezgcym
nr 15/CK/2012 z dnia 12 grudnia 2012r. oraz Kredytu zaliczka nr 2018/43 z dnia 29 czerwca 2018r).

Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan kredytowych w mBank S.A.

- Hipoteka umowna tgczna do kwoty 66 min zt, na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed S.A.
nieruchomosci gruntowej potozonej w Radomiu, przy ulicy Wielkopolskiej 3, stanowigcej dziatki numer 111/10,
111/15, 158/1, 113/15, 113/13, oraz numer 160/5, 160/13, 111/12, 111/14, 111/16, 158/2 na nieruchomosci
budynkowej bedacej wtasnoscig Global Cosmed S.A., posadowionej na tym gruncie, stanowigcej odrebng
nieruchomosé, dla ktérych to nieruchomosci gruntowej i budynkowej Sad/Rejonowy w Radomiu, VI Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW Nr RA1R/00073248/6, RA1R/00057452/1, wynikajaca z Umowy
ustanawiajgcej hipoteke nr 39/009/16 z dnia 20.04.2016r. (Kredyt inwestycyjny na kwote 2 615 370 EUR z dnia
20 kwietnia 2016r. i Kredyt inwestycyjny na kwote 28 680 730 PLN z dnia 20 kwietnia 2016r.);

- Weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce i awalowany przez Global Cosmed Group S.A. (Kredyt
obrotowy na kwote 6 000 000 PLN z dnia 19 listopada 2013r.);

- Zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach stanowigcych wtasnos¢ Global Cosmed S.A. w kwocie 1 002 442
PLN, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej (Kredyt obrotowy na kwote 6 000 000 PLN z dnia 19 listopada
2013r.);

- Zastaw rejestrowy o wartosci 5 541 657,26 PLN na maszynach i urzadzeniach zakupionych w ramach
prowadzonej inwestycji Budowa Mieszalni wyrobdéw ptynnych wraz z zapleczem magazynowym i oczyszczalnia
$ciekow stanowigcych wtasnos$¢ Global Cosmed S.A. na podstawie umowy zastawniczej nr 39/001/17 zawartej
w dniu 7.09.2017r. (Kredyt inwestycyjny na kwote 2 615 370 EUR z dnia 20 kwietnia 2016r. i Kredyt inwestycyjny
na kwote 28 680 730 PLN z dnia 20 kwietnia 2016r.);

- Hipoteka umowna do kwoty 9 000 000 PLN na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed S.A.
nieruchomosci w Swietochtowicach przy ul. tagiewnickiej 1C, stanowiacej dziatke 802/187 z obrebu 1-
Chropaczdéw, oraz na nieruchomosci budynkowej bedgcej wtasnoscig Global Cosmed S.A., posadowionej na tym
gruncie, stanowigcej odrebng nieruchomos¢ (KW nr KA1C/00004079/6) (Kredyt obrotowy na kwote 6 000 000
PLN z dnia 19 listopada 2013r.);

- Oswiadczenie Global Cosmed Group S.A. o poddaniu sie egzekucji do kwoty 9 000 000 PLN (Kredyt obrotowy
na kwote 6 000 000 PLN z dnia 19 listopada 2013r.);

- Weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce i awalowany przez Global Cosmed Group S.A. do kwoty
aktualnego zadtuzenia z tytutu kredytu (deklaracja wekslowa Kredytobiorcy z dnia 20.04.2016r.), ktéry na dzien
31 grudnia 2018r. wynosit 290 602 EUR (Kredyt inwestycyjny na kwote 2 615 370 EUR z dnia 20 kwietnia 2016r.);
- Weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce i awalowany przez Global Cosmed Group S.A. do kwoty
aktualnego zadtuzenia z tytutu kredytu (deklaracja wekslowa Kredytobiorcy z dnia 20.04.2016r.), ktéry na dzien
30 czerwca 2018r. wynosit 27 080 730 PLN (Kredyt inwestycyjny na kwote 28 680 730 PLN z dnia 20 kwietnia
2016r.).
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24. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie wystgpity wydarzenia majgce istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.
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Zarzad Global Cosmed S.A.:

Prezes Zarzadu Andreas Mielimonka = s
Wiceprezes Zarzadu Magdalena Mielimonka e,
Cztonek Zarzadu Pawet Szymonik e

Radom, 01 kwietnia 2019 roku
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