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1. Informacje ogélne o Spotce

GLOBAL COSMED Spotka Akcyjna zostala zawiazana jako spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia, pod pierwotng nazwa Przedsigbiorstwo Produkcyjno — Handlowe
,GLOBAL MZZ” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (Repertorium A Nr 10.926/90
z dnia 6.07.1990 r. — akt notarialny) i wpisana do Rejestru Handlowego B przez Sad Rejonowy w
Radomiu, V Wydzial Gospodarczy w dniu 13 lipca 1990roku (postanowienie w sprawie rejestracji
w RHB —Sygn. akt V. Ns. Rej. H. 217/90, RHB 737).

W obecnej formie prawnej, jako spotka akcyjna, funkcjonuje po przeksztalceniu spoltki
z ograniczona odpowiedzialnos$cia - ,,GLOBAL COSMED” Spélka 2z ograniczona
odpowiedzialnoscia Fabryki Kosmetyczne i Chemiczne z siedziba w Radomiu, zarejestrowanej
przez Sad Rejonowy w Radomiu, V Wydzial Gospodarczy w Rejestrze Handlowym B pod
numerem RHB 737, w spotke akcyjng - ,,GLOBAL COSMED” Spoétka Akcyjna Fabryki
Kosmetyczne 1 Chemiczne (Uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
o przeksztalceniu — Repertorium A Nr 6346/97 z dnia 21 sierpnia 1997 roku — akt notarialny).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XXI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 3 pazdziernika 2001 roku (Sygn. akt WA XXI
NS-REJ. KRS/2387/1/823) Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego (KRS 0000049539).

Od dnia 30 grudnia 2010 roku Spétka funkcjonuje pod aktualng nazwa tj. GLOBAL COSMED
Spétka Akcyjna ( Sygn. akt WA.XIV NS-REJ.KRS/026260/10/569 — postanowienie z dnia
29 grudnia 2010 roku,; data wpisu — 30 grudzien 2010 roku)

Kapital zakladowy Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 35 333 311 PLN i dzielit si¢ na

35 333 311 akcji imiennych o wartosci nominalnej 1 z1 kazda. Ponizej dane dotyczace liczby akcji
1 liczby glosow przynaleznych liczbie akciji.

Kapital zakladowy i struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2013 roku zgodnie z wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartos¢

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Liczba glosow nominalna Udziat w kaplta‘l)le
akcji w PLN podstawowym (%)
Blackwire Ventures Ltd. 28 548 587 45 774 709 28 548 587 81%
Pozostali 6784 724 6784 724 6784 724 19%
Razem 35333 311 52 559 433 35333 311 100%
Akcje tworzace kapitat zaktadowy:
seria A 1813 276 3626 552 1813276 5%
seria B 15 412 846 30 825 692 15 412 846 44%
seria C 7253 104 7253 104 7253104 21%
seria F 4 600 000 4 600 000 4 600 000 13%
seria D 6 254 085 6 254 085 6 254 085 18%
w tym akgje uprgywilejowane 17 226 122
Razem 35333 311 52 559 433 35333 311 100%
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Kapital zakladowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 29 079 226 zt 1 dzielil si¢ na
29 079 226 akcji imiennych o wartosci nominalnej 1 zt kazda i w calosci nalezal do Blackwire

Ventures Limited z siedziba w Limassol.

Ponizej dane dotyczace liczby akcji 1 liczby gloséw przynaleznych liczbie akcji.

Wartos¢ nominalna

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Liczba glosow akcji w PLN
Blackwire Ventures Ltd. 29 079 226 41 705 348 29 079 226
Akcje tworzace kapitat zaktadowy:
seria A 1813 276 3626 552 1813 276
seria B 15 412 846 30 825 692 15 412 846
seria C 7253104 7253104 7253104
seria 4 600 000 4600 00 4 600 000
w tym akgje uprywilejowane 17 226 122
Razem 29 079 226 41705 348 29 079 226

Akcjonariuszom nie przystuguja inne prawa glosu niz wynikajace z posiadanych akcji.
Akcjonariuszom nie przystuguja specjalne uprawnienia kontrolne.

W dniu 16 lipca 2012 roku zawarta zostala umowa pomiedzy akcjonariuszem — Spotka Blackwire
Ventures Ltd i Global Cosmed SA zobowiazujaca do czasowego wylaczenia zbywalnosci akeji
Global Cosmed SA.

Umowa dotyczy:

e 1813 276 sztuk akcji uprzywilejowanych imiennych serii A,

e 15412 846 sztuk akcji uprzywilejowanych imiennych serii B,

e 7253104 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii C,

e 4600 000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii F,
o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. W przypadku braku wprowadzenia akcji Global Cosmed SA
do obrotu na rynku regulowanym w terminie do 31 grudnia 2012, umowa ulega rozwiazaniu.

W dniu 12 grudnia 2012 roku Global Cosmed SA podpisal z akcjonariuszem Spotka Blackwire
Ventures Ltd aneks numer 1 do umowy z dnia 16 lipca 2012 roku przedluzajacy termin
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym do dnia 30 czerwca 2013 roku. Wobec

niewprowadzenia akcji we wskazanym terminie umowa ulegla rozwiazaniu.

Nie wystepuja ograniczenia odnosnie wykonywania prawa glosu przez Akcjonariuszy.
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Zarzad Global Cosmed S.A. (od 01 lutego 2011 roku nowa pig¢cioletnia kadencja)

Ewa Lucyna Wéjcikowska:

od 4 grudnia 2003 roku Czlonek Zarzadu (Uchwata Rady Nadzorczej Nr 21/ 2003
z 4 grudnia 2003 roku) — pierwotne powolanie w sklad Zarzadu;

od 17 lipca 2006 roku Wiceprezes Zarzadu

od 1 pazdziernika 2008 roku Prezes Zarzadu (Uchwata Rady Nadzorczej Nr 11/2008

z dnia 25 wrzesnia 2008 roku); od 1 lutego 2011 roku powolana na nowa, pigcioletnia
kadencje¢ (Uchwata Rady Nadzorczej Nr 1/2/2011 z dnia 1 lutego 2011 roku)

Aleksandra Gawronska:

od 1 lutego 2011 roku Czlonek Zarzadu (Uchwata Rady Nadzorczej Nr 1/ 2/ 2011
zdnia 1 lutego 2011 roku);(informacja dodatkowa — przed powolaniem Aleksandry
Gawronskiej na stanowisko Czlonka Zarzadu, byla ona do 31 stycznia 2011 roku
prokurentem Global Cosmed S.A.)

Urszula Katarzyna Matracka:

od 31 stycznia 2011 roku prokurent Global Cosmed S.A.— prokura laczna (Uchwala
Zarzadu Nr 3/ 1/ 2011 z dnia 31 stycznia 2011 roku).

W roku 2013 nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Global Cosmed S.A.

Rada Nadzorcza Global Cosmed S.A. (od 14 stycznia 2013 roku nowa pigcioletnia
kadencja)

Andreas Mielimonka:

od 27 listopada 2008 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej (Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 3 z dnia 26 listopada 2008 roku);(poprzednio:
Przewodniczacy RN od 21 sierpnia 1997 roku — Rep. A. Nr 6346/97 z 21 sierpnia
1997roku do 30 czerwca 2004 roku — Rep. A Nr 2972/2004 z 24 czerwca 2004 roku)

Arthur Rafael Mielimonka:

od 1 lipca 2003 roku Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej (uchwata WZA
z 26 czerwca 2003 roku (Rep. A nr 4155/2003), w RN nieprzerwanie, pelniac rézne
funkcje; od 27 listopada 2008 roku Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
(Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 3 z dnia
26 listopada 2008 roku)

Magdalena Anita Mazur:

od 27 listopada 2008 roku Czlonek Rady Nadzorczej (Uchwala Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 3 z dnia 26 listopada 2008 roku)
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Marian Sufek - cztonek Rady Nadzorczej od dnia 2 sierpnia 2011 roku
e Marian Sulek, w okresie ostatnich 5 lat, nie pelnil Zadnej funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych spoétek osobowych i kapitalowych,
z wyjatkiem funkcji czlonka rady nadzorczej spétki MikroMex Sp. z o.0. (2007 - 2009)

Tomasz Wasilewski - cztonek Rady Nadzorczej od dnia 2 sierpnia 2011 roku
e Tomasz Wasilewski nie pelni i w okresie poprzednich 5 lat nie pelnit funkcji czlonka
organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych spolek osobowych
1 kapitalowych.

W roku 2013 nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Global Cosmed S.A.

2. Ogdlna charakterystyka dziatalnos$ci Spotki

Global Cosmed S.A. specjalizuje si¢ w produkcji wyrobéw kosmetycznych i chemii gospodarczej
dla najwigkszych krajowych 1 miedzynarodowych sieci handlowych, w tym roéwniez
dyskontowych. Wyroby spoétki sprzedawane sa pod nazwami tych sieci, jako ich marki prywatne
(private labels). Global Cosmed zdobyla na tym rynku mocng pozycje, wspdlpracujac
z najwigkszymi odbiorcami krajowymi, takimi jak Biedronka, Lidl czy Kaufland; konsekwentnie
zwigksza réwniez sprzedaz cksportows (gtownie na rynek niemiecki).

Oferta spotki obejmuje:

1) kosmetyki dla dorostych, niemowlat i dzieci:
e plyny do kapieli,
e zele pod prysznic,
e mydla w plynie,
e balsamy,
e plyny do higieny intymne;j.

2) wyroby chemii gospodarcze;j:
e plynyikoncentraty do prania i ptukania tkanin,
e domowe $rodki czystosci (zele do WC, kostki do WC, mleczka myjace, odplamiacze,
proszki czyszczace),

e udrozniacze do kanalizacji.

Global Cosmed S.A. produkuje takze wyroby kosmetyczne i chemiczne pod szeroko znanymi
markami Bobini, Bobini Baby, Apart oraz Sofin Global dla swojego partnera handlowego -
Global Cosmed Group - spotki bedacej dystrybutorem produktéw z tego segmentu.

Global Cosmed Group we wlasnym zakresie przygotowuje receptury produktéw tych marek i
projekt opakowania, zlecajac produkcje firmie Global Cosmed. Dystrybucja gotowych produktow
lezy po stronie Global Cosmed Group.
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Global Cosmed wspolpracuje takze z innymi podmiotami z grupy w zakresie produkcji
artykulow, ktore oferuje w ramach segmentu marek prywatnych. Naleza do nich:

e GLOBAL POLLENA S.A. - firma z 180-letnimi tradycjami i bogatym doswiadczeniem

w  produkcji artykuléw chemii gospodarczej, przeznaczonych dla gospodarstw
domowych, instytucji i przemystu. Wytwarzane produkty zgrupowane sa w ramach

marek: Kret, Robot, 1zo, Sofin Global.

¢ GLOBAL COSMED GmbH NIEMCY - dystrybutor wyrobéw kosmetycznych

1 chemicznych w Niemczech.

Grupa Global Cosmed obejmuje powigzane spotki z branzy kosmetyczno-chemicznej,
specjalizujace si¢ w komplementarnych segmentach dzialalnosci produkcyjnej, ustugowej
1 dystrybucyjnej, prowadzace wspoiprace handlowa.

Produkcja wyrob6éw pod markami: Bobini, Bobini Baby, Apart i Global/Sofin

Asortyment wytwarzany przez Global Cosmed S.A. na zlecenie Global Cosmed Group Sp. z o.o.
Sp.k. w ramach poszczegdlnych marek obejmuje:

e Bobini — szampony, plyny do kapieli, mydia w plynie dla dzieci powyzej pierwszego roku
zycia

e Bobini Baby — szampony, plyny do kapieli, mydta w plynie, oliwki, kremy pielegnacyjno
ochronne dla dzieci ponizej pierwszego roku zycia

e Apart - szampony, zele pod prysznic, mydta w plynie, plyny do kapieli, sole do kapieli,
balsamy do ciala dla dorostych

e Sofin oraz Global — ptyny do ptukania tkanin, ptyny do prania, koncentraty do prania.

Firma wyspecjalizowala si¢ w produkcji i rozwoju produktéw najwyzszej jakosci. Dzigki temu, iz
dystrybucja produkowanego pod powyzszymi markami asortymentu zajmuje si¢ Global Cosmed
Group Sp. z o.0. Sp. k., Global Cosmed S.A. nie ponosi kosztow dzialalnosci z tym zwiazanych
oraz obcigzenn marketingowych. Takie dzialanie pozwala spoélce skoncentrowal si¢ na
dynamicznym rozwoju w zakresie optymalizacji proceséw produkcyjnych oraz rozwoju jakosci

swoich wyrobdw.

Produkcja i dystrybucja wyroboéw kosmetycznych i chemii gospodarczej innych marek
wlasnych /private label/

Podazajac za aktualnymi trendami rynkowymi, spotka rozpoczela i rozszerza swoja dziatalnosé
w rozleglym segmencie private label, wspolpracujac z najwigkszymi odbiorcami krajowymi,
takimi jak Biedronka, Lidl, Kaufland i inni. Od roku 2008 nastapil istotny rozwdj sprzedazy
w segmencie private label na rynkach zagranicznych, a przede wszystkim na rynku niemieckim.
Firma stale dostarcza swoje produkty do takich sieci jak Kaufland, Lidl, Aldi, Norma.
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Koncentracja dzialann Global Cosmed S.A. na rozwoju aktywnosci na rynku marki prywatnej
sprawia, iz spolka stala si¢ wiarygodnym i silnym partnerem gléwnych odbiorcéw. Z uwagi na
fakt, iz znaczacy odbiorcy preferuja dostawcoéw oferujacych szersza palete produktow, Global
Cosmed S.A. oferuje wyroby nie tylko wytwarzane we wlasnym zakresie, ale takze produkty
chemii gospodarczej, takie jak preparaty do udrozniania rur, zele do WC, kostki do WC, mleczka
myjace, odplamiacze i proszki do szorowania. Wytwarzanie tych produktéw firma zleca spoice
Global Pollena S.A. z siedziba w Jaworze. Uzupelnienie oferty o artykuly chemii gospodarczej
uczynilo ja zdecydowanie bardziej atrakcyjng dla kontrahentéw.

3. Istotne zdarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Zmiany w zakresie struktury wlascicielskiej GLOBAL COSMED S.A.:

W dniu 10 lipca 2013 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie na podstawie
Uchwaly 763/2013 z dnia 8 lipca 2013 roku postanowil wprowadzi¢ w trybie zwyklym do obrotu
gietdowego 6 254 085 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii D sp6tki Global Cosmed S.A.
o warto$ci nominalnej 1,00 zI. Pierwsze notowanie praw do akcji zwyklych Global Cosmed S.A.
nastapito 10 lipca 2013 roku.

W dniu 18 lipca 2013 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie,
XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu w Krajowym Rejestrze
Sadowym, Rejestrze Przedsi¢biorcéw podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji
serii D. Wysoko$¢ kapitatu po zarejestrowaniu jego zmiany wynosi 35 333 311 zt.

W dniu 30 grudnia 2013 roku nastapito podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki o kwote
200.000 zt (dwiescie tysigcy zlotych). Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapito wskutek
wydania w dniu 30 grudnia 2013 roku 200.000 (dwustu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
E Spotki o wartosci nominalnej 1,00 z1 kazda, o lacznej wartosci nominalnej 200.000 z1 (dwiescie
tysigcy zlotych), posiadaczom lacznie 200.000 (dwustu tysigcy) warrantéw subskrypcyjnych,
w tym 100.000 (stu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz 100.000 (stu tysiecy)
warrantow subskrypcyjnych serii B.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku warto§¢ podwyzszonego kapitalu w kwocie 200.000 zt
zaprezentowana zostala w kapitale rezerwowym z uwagi na brak wpisu podwyzszenia przez sad.

W dniu 30 grudnia 2013 roku Prezes Zarzadu GLOBAL COSMED S.A. Pani Ewa Wojcikowska
nabyla tacznie 150.000 akeji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, ktérych
emitentem jest GLOBAL COSMED S.A., po cenie 1,00 zl za akcje. Nabycie akcji nastapilo
w wyniku objecia akcji spotki w wykonaniu posiadanych warrantow subskrypcyjnych.

W dniu 30 grudnia 2013 roku Pani Aleksandra Gawronska nabyta Iacznie 50.000 akcji zwyklych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 z1 kazda, ktérych emitentem jest GLOBAL COSMED
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S.A., po cenie 1,00 zl za akcje. Nabycie akcji nastapito w wyniku objecia akcji spotki
w wykonaniu posiadanych 50.000 warrantéow subskrypcyjnych serii B, zgodnie z uchwala nr 5
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Global Cosmed S.A. z dnia 2 sierpnia 2011 roku.

W dniu 23 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie,
XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze
Sadowym podwyzszenia kapitalu wskutek wydania w dniu 30 grudnia 2013 roku 200.000
(dwustu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E Spotki, o wartodci nominalnej 1,00 zt kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 200.000 zt (dwiescie tysigcy zlotych), posiadaczom tacznie 200.000
(dwustu tysiecy) warrantow subskrypcyjnych, w tym 100.000 (stu tysiecy) warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz 100.000 (stu tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii B.

W okresie 1 stycznia - 31 grudnia 2012 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze
akcjonariatu Spotki:

e 27 kwietnia 2012 roku podjeta zostala Uchwala numer 12 zwyczajnego walnego
zgromadzenia wspolnikow Global Cosmed SA w Radomiu o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego Spotki  z  kapitalu rezerwowego Spotki utworzonego z  zysku
1 przeznaczonego na ten cel, w drodze emisji akcji serii I oraz o zmianie statutu Spolki.
Na podstawie wymienionej uchwaly podwyzszony zostal kapital akcyjny Spotki do kwoty
29 079 226 z1 to jest o kwote 4 600 000 akciji serii F. Wszystkie akcje sq akcjami zwyklymi
na okaziciela. Wszystkie akcje przypadly jedynemu akcjonariuszowi Spoétki tj. Spolce
Blackwire Ventures Limited. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w KRS w
dniu 18 maja 2012 roku.

e 4 lipca 2011 roku zostala zawarta umowa pomiedzy Andreasem Mielimonka i1 Blackwire
Ventures Ltd. Spétka utworzona na podstawie prawa cypryjskiego dotyczaca wniesienia
1.730.500 akcji serii A Spétki Global Cosmed S.A. aportem do Spéltki Blackwire Ventures
Ltd.

e 5lipca 2011 roku zostala zwarta umowa pomiedzy Global Cosmed Group sp. z 0.0. s.k. 1
Blackwire Ventures Ltd. Spotka utworzona na podstawie prawa cypryjskiego dotyczaca
whiesienia 82.776 akciji serii A Spo6tki Global Cosmed S.A. aportem do Spéltki Blackwire
Ventures Ltd.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikéw GLOBAL COSMED S.A.:

W dniu 14 stycznia 2013 roku odbylo si¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie Global Cosmed
S.A., na ktérym podjete zostaly nast¢pujace uchwaly:

1. Uchwala numer 1 - o uchyleniu uchwaty numer 15 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 27 kwietnia 2012 roku. Walne Zgromadzenie z dnia 14 stycznia 2013 roku uchylito
Uchwal¢ z dnia 27 kwietnia 2012 roku w przedmiocie zmiany Statutu Spotki w zwiazku

z podwyzszeniem kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii D w  celu

zminimalizowania ryzyka odmowy przez sad rejestrowy rejestracji zmiany statutu Spotki
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2. Uchwala numer 2 - w sprawie podwyzszenia kapitatu sp6tki w drodze oferty publicznej
nowej emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.
Podwyzsza si¢ kapital w drodze oferty publicznej o kwote nie nizszg niz 4 000 000 zt oraz
nie wyzsza niz 10 000 000 zl. Wszystkie akcje nowej emisji serii D beda akcjami na
okaziciela. Akcje nowej emisji serii D zostang objete za wkiady pienigzne

3. Uchwala numer 3 - o powotaniu Rady Nadzorczej na kolejna kadencje ze skutkiem na dzien
nastepujacy po dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2012 rok

W dniu 3 kwietnia 2013 roku odbylo si¢ walne zgromadzenie Global Cosmed S.A., na ktérym
podjete zostaly uchwaly zatwierdzajace sprawozdanie finansowe Spotki z 2012 rok,
zatwierdzajace sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w roku 2012, udzielajace absolutorium
Zarzadowi Spotki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spolki, a takze w sprawie podziatu zysku za
rok 2012.

Podjeta zostala réowniez Uchwala numer 12 - w sprawie uchylenia uchwaly numer 2
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Global Cosmed S.A. z 14 stycznia 2013 roku o zmianie
statutu spotki. W zwiazku z brzmieniem art. 430 § 2 Kodeksu spoétek handlowych oraz wobec
nieprzeprowadzenia oferty publicznej akeji serii D, co skutkuje uplywem terminu na zgloszenie
statutu do sadu rejestrowego walne zgromadzenie uchylito uchwal¢ numer 2 nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia spotki z 14 stycznia 2013 w sprawie zmiany statutu spotki.

W dniu 12 marca 2012 roku odbylo si¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie Global Cosmed
spotka akcyjna, na ktérym podjete zostaly nastepujace uchwaty:

1. Uchwata numer 1 - o uchyleniu uchwal nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia
2 sierpnia wobec nie zlozenia do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego obejmujacego m.in. akcje serii D w terminie czterech miesigcy,
nadzwyczajne walne zgromadzenie uchylifo uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze oferty publicznej nowej emisji serii D oraz w sprawie
ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii C 1 D oraz praw do akeji serii D do obrotu na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

2. Uchwala numer 2 - w sprawie podwyzszenia kapitalu spotki w drodze oferty publicznej
nowej emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.
Podwyzsza si¢ kapital w drodze oferty publicznej o kwote nie nizsza niz 4 000 000 zt oraz
nie wyzsza niz 10 000 000 zl. Wszystkie akcje nowej emisji serii D beda akcjami na
okaziciela. Akcje nowej emisji serii D zostang objete za wkiady pieni¢zne

3. Uchwala numer 3 - o zmianie statutu Spotki

4.  Uchwala numer 4 - o ubieganiu si¢ o dopuszczenie akeji serii C i D oraz praw poboru do
akeji serii D do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji

5. Uchwala numer 5 - o prowadzeniu rachunkowosci i sporzadzaniu sprawozdan finansowych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci 1 Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
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W dniu 27 kwietnia 2012 roku odbylo si¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie Global Cosmed
S.A., na ktérym podjete zostaly nastepujace uchwaly:

1. Uchwala numer 1 - dotyczaca zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dzialalnosci spoltki
w 2011 roku

2. Uchwala numer 2 - dotyczaca zatwierdzenia sprawozdania finansowego sp6itki za rok 2011

3. Uchwala numer 3 - dotyczaca przyjecia sprawozdania rady nadzorczej z dzialalnodci
w 2011 roku

4.  Uchwala numer 4 - dotyczaca udzielenia Ewie Lucynie Wojcikowskiej - prezesowi zarzadu
absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2011roku

5. Uchwata numer 5 - dotyczaca udzielenia Aleksandrze Gawronskiej - czlonkowi zarzadu
absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2011 roku

6. Uchwala numer 6 - dotyczaca udzielenia Andreasowi Mielimonka — przewodniczacemu rady
nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2011 roku

7. Uchwala numer 7 - dotyczaca udzielenia Arthurowi Rafaclowi Mielimonka — zastepcy
przewodniczacego rady nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2011 roku

8. Uchwala numer 8 - dotyczaca udzielenia Magdalenie Anicie Swierk — czlonkowi rady
nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2011 roku

9. Uchwala numer 9 - dotyczaca udzielenia Marianowi Wtodzimierzowi Sulek — cztonkowi
rady nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2011 roku

10. Uchwata numer 10 - dotyczaca udzielenia Tomaszowi Rafalowi Wasilewskiemu — cztonkowi
rady nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2011 roku

11. Uchwata numer 11 - dotyczaca podzialu zysku za 2011 rok

12. Uchwala numer 12 - dotyczaca podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki z kapitatu
rezerwowego spotki utworzonego z zysku i przeznaczonego na ten cel, w drodze emisji akcji
serii F oraz zmiany statutu spoltki

13. Uchwatla numer 13 - dotyczaca ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii F do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacji

14. Uchwata numer 14 - dotyczaca uchylenia uchwaly numer 3 nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia z 12 marca 2012 roku o zmianie statutu spotki

15. Uchwata numer 15 - dotyczaca zmian statutu spoiki.

Podwyzszenie kapitatu GLOBAL COSMED S.A. - wykorzystanie wplywéw z emisji do
chwili sporzadzenia Sprawozdania z Dziatalno$ci:

W dniu 18 lipca 2013 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie,
XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze
Sadowym, Rejestrze Przedsi¢biorcéw podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akeji
serii D. Wysoko$¢ kapitatu po zarejestrowaniu jego zmiany wynosi 35 333 311 zi.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki nastapito w drodze oferty publicznej akcji Spotki.
Pierwsze notowanie praw do akcji zwyklych Global Cosmed S.A. nastapilo 10 lipca 2013 roku.
Wskutek przeprowadzonej oferty Spoétka pozyskata srodki finansowe w wysokosci lacznej (po
pokryciu kosztéw emisji) 10 561 000 z1, z czego kwota 6 254 000 zt stanowi zwigkszenie kapitalu
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zakladowego Spolki, natomiast kwota nadwyzki ze sprzedazy akcji ponad ich warto§¢ nominalng
po pokryciu kosztéw emisji w wysokosci 4 306 000 z1 zasilita kapital zapasowy Spotki.

Zgodnie z prospektem emisyjnym pozyskana kwota przeznaczona bedzie na inwestycje
pozwalajace sprosta¢ rosnacym zamowieniom klientéw, a takze zachowac konkurencyjnosé
kosztowa.

Inwestycje: mieszalnia oraz oczyszczalnia $ciekow, ktérych szacunkowy koszt okreéla si¢ na
20 000 000 2! sfinansowane zostana w czesci $rodkami pozyskanymi z emisji, w czesci kredytem
bankowym.

Na dzien 12 marca 2014 roku $rodki finansowe pozostajace na rachunkach bankowych Spoétki
wynosity 3 600 000 zI oraz 1 591 000 EUR.

Sprzedaz nieruchomosci przez GLOBAL COSMED S.A.:
W roku 2013 oraz w 2012 Spéltka nie dokonywala sprzedazy nieruchomosci.

4. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2013 roku odnotowalismy wylacznie pozytywne aspekty wspolpracy z klientami z segmentu
,»private label”. Dotychczasowe kontrakty z naszymi odbiorcami zostaly utrzymane, a dodatkowo
pozyskalismy kontrakty na nowe produkty oraz udalo nam si¢ rozpocza¢ wspolprace z nowymi,
istotnymi odbiorcami na terenie calej Europy.

Wspolpraca z naszymi odbiorcami z segmentu ,,private label” odbywa si¢ w oparciu o receptury
oraz technologie przygotowane przez laboratorium badawcze Global Cosmed S.A.

Do kilku duzych sieci detalicznych oraz odbiorcéw hurtowych wprowadzone zostaly pod marka
klienta nowe produkty, takie jak mydla w plynie, plyny do kapieli oraz zele pod prysznic.
Kierunkiem dystrybucji tych produktéw jest rynek polski, jak i inne kraje Europy — Niemcy,
Stowacja, Czechy, Bulgaria czy Wegty.

Podjelismy wspotprace z kilkoma znaczacymi na rynku polskim sieciami w zakresie produktow
dla dzieci, ptynéw do ptukania tkanin oraz ptynéw do prania. Dla jednej ze znanych na polskim
rynku sieci opracowali$smy receptury odplamiaczy, ktoérych produkceje rozpoczniemy w 2014 roku.
Rozpoczelismy rowniez wspolprace ze szwajcarsky firma, do ktorej dostarczamy szeroka game
produktéw do mycia rak, dystrybuowanych na terenie catej Europy i poza nia. Wprowadzony
zostal w segmencie private label plyn do czyszczenia pralek, ktory, oprocz standardowej funkcii
jaka jest odkamienianie, posiada dodatkowe wlasciwosci - usuwa resztki brudu i $rodkow
stosowanych do prania.

Do duzej sieci drogeryjnej w Niemczech rozpoczeliSmy sprzedaz plynéw do mycia szyb
w roznych typach opakowan. Tendencj¢ wzrostowa wykazuje rozpoczeta w 2013 roku
wspolpraca z siecia w Wielkiej Brytanii w zakresie odplamiaczy w proszku.

W laboratorium Global Cosmed byly takze prowadzone prace nad recepturami plynéw do
plukania tkanin oraz wysoko skoncentrowanych plynéw i zeli do prania dla jednej ze znanych
angielskich sieci. Produkty te zostana wprowadzone do produkcji w I kwartale 2014 roku.
Ponadto, pod marka Bobini zostaly opracowane receptury produktéow oparte na tagodnych
sktadnikach. Sa to formulacje nie zawierajace etoksylowanych surowcéw. Lepkos¢ w produktach
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uzyskano przy pomocy samych skladnikéw, bez koniecznosci wprowadzania zagestnikow.
Produkcja bedzie rozpoczeta na przetomie marca i kwietnia tego roku.

5. Wybrane dane finansowe, ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Ponizej zaprezentowane zostaly dane finansowe Global Cosmed S.A. za 2013 rok wraz z danymi
porownywalnymi za poprzedni rok obrotowy.

WYBRANE DANE Z RACHUNKU kwoty w tys. PLN kwoty w tys. EUR
ZYSKOW I STRAT
2013 2012 2013 2012

I. Przychody ze sprzedazy 156 994 141 924 37 282 34 005
I1. Zysk (strata) na sprzedazy 8 685 6 525 2062 1563
ITI. Zysk iatalno$ci

ys' (s'ttata) na dziatalnos$ci 9207 8 084 2186 1937
operacyjne;j
IV. Zysk iatalnos$ci

ys (str?ta) na dziatalno$ci 8 504 7103 2019 1702
gospodarczej
V. Zysk (strata) brutto 8 504 7103 2019 1702
VI. Zysk (strata) netto 7036 5817 1671 1394
VII. Amortyzacja 1478 1139 351 273

Na szczegblne podkreslenie zasluguje osiagnigta w roku 2013 przez Global Cosmed S.A.
w poréwnaniu do roku ubieglego dynamika sprzedazy oraz dynamika zysku netto — sprzedaz
zrealizowana w roku 2013 wyzsza byla o 10,6 % od sprzedazy roku 2012 a zysk netto osiggnicty
w roku 2013 stanowil 121,0% zysku netto roku ubiegtego.

kwoty w tys. PLN kwoty w tys. EUR
WYBRANE DANE Z BILANSU

2013 2012 2013 2012
Aktywa trwale 20275 16 490 4 889 4034
Aktywa obrotowe 83 655 72 403 20171 17 710
Zapasy 8721 8 796 2103 2152
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 65 852 59 725 15879 14 609
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6729 930 1623 227
Aktywa razem 103 930 88 893 25 060 21744
Kapitat wlasny 58 398 40 601 14 081 9931
Kapitat zaktadowy 35333 29 076 8520 7112
Zobowigzania dlugoterminowe razem 3260 2954 786 723
Zobowigzania krétkoterminowe razem 42272 45 338 10193 11 090
Kredyty i pozyczki otrzymane 18 789 13 664 4531 3342

Poszczegdlne pozycje wybranych kategorii rachunku wynikéw przeliczono wedlug kursu
sredniego euro, bedacego $rednia arytmetyczna Srednich kurséw euro ogloszonych przez
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Narodowy Bank Polski, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca roku obrotowego
(w 2013 roku wynosit on 4,2110, a w 2012 roku - 4,1736 PLN/EUR).

Pozycje wybranych kategorii bilansu zostaly przeliczone wedlug $redniego kursu euro,
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego na ostatni dzien roku bilansowego.

Zastosowane kursy Euro 2013 2012
Rachunek Zyskéw i Strat

Sredni kurs euro w okresie 1 stycznia do 31 grudnia 4211 41736
Sredni kurs euro na dzieri 31 grudnia 41472 4,0882

Osiggniete przez Spotke w latach 2012 — 2013, wybrane wskazniki finansowe zostaly
przedstawione ponizej wraz z metodologia ich wyliczenia.

Wyszczegolnienie jom. 2013 2012
Rentowno$¢ sprzedazy netto

(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy) % 4,5 4,1
Rentownos$¢ sprzedazy brutto

(wynik ze sprzedazy / ptzychody ze sprzedazy) o, 5,5 4,6
Szybkos¢ obrotu naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 /

przychody ze sprzedazy) dni 153 154
Szybkos$¢ obrotu zapaséw

(zapasy x 365 / przychody ze sprzedazy) dni 20 23
Plynnos¢ 1

(aktywa obrotowe / zobowiazania krétkoterminowe) wsk 1,98 1,60

Ptynnos¢ 11
(aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe) wsk 1,77 1,40

W biezacym okresie oraz w okresie porownawczym Spolka terminowo splacata zobowiazania
z tytulu otrzymanych kredytéw. Nie wystapily rowniez zadne przypadki naruszen umoéw, ktore
moglyby skutkowa¢ przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowiazan.

Dzialalnos¢ prowadzona przez Spotke naraza ja na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko plynnosci. Ogoélny proces zarzadzania ryzykiem
w Spélce koncentruje si¢ na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara si¢
minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe Spoétki. Spétka od dnia
1 stycznia 2011 roku stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. W latach poprzednich Spétka
wykorzystywala instrumenty finansowe w celu zabezpieczania si¢ przed niektorymi rodzajami
ryzyka. Zabezpieczenia mialy charakter ogdlny i nie okreslaly szczegdtowej specyfikacji ryzyka
poszczegdlnych transakcji. Spétka w roku 2013 nie zabezpieczata swoich pozycji.
Zaprezentowane wyzej wskazniki ptynnosci dla 2013 roku oraz roku poréwnawczego wskazujq
na poprawe sytuacji finansowej Spolki.
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6. Przewidywany rozw6j Spotki, zewnetrzne i wewnetrzne czynniki
istotne dla rozwoju Spoétki

Global Cosmed S.A., w poréwnaniu do konkurencji branzowej na polskim rynku, jest
przedsigbiorstwem $redniej wielkosci. Jego przewaga w stosunku do najwigkszych graczy
rynkowych jest duza elastycznos§¢ produkcji — firma posiada mozliwos$¢ szybkiego wprowadzania
na rynek nowych produktéw oraz dostosowania linii produkeyjnych, do szerokiej oferty, czego
nie mozna uzyskaé¢ w przypadku bardzo wysokiego stopnia automatyzacji 1 linii dedykowanych do
konkretnych rodzajéw opakowan.

W stosunku do innych $rednich przedsi¢biorstw z branzy spétka charakteryzuje sic wysoka
innowacyjnoscia. W portfelu produktéw Global Cosmed S.A znajduja si¢ produkty
zaawansowane technologicznie. Dzigki elastycznodci i innowacyjnosci spotka moze skutecznie
zdobywaé nowe rynki oraz szybko podazac¢ za nowosciami wprowadzanymi przez gléwnych
graczy.

Strategia firmy zaklada umacnianie pozyciji, jako lidera w produkgcji artykuléw kosmetycznych dla
odbiorcow B2B oraz rozwdj produkeji i sprzedazy w nowych segmentach rynku. Strategia taka
odpowiada obecnym tendencjom rynkowym polegajacym na podziale kompetencii
produkcyjnych, sprzedazowych i marketingowych oraz wzroscie znaczenia marek prywatnych
imarek premium kosztem marek ze $redniej polki cenowej. Global Cosmed S.A. podaza za
trendami rynkowymi, realizujac t¢ strategi¢ od wielu lat. Szybki wzrost, jaki Spotka osiagneta
w latach 2008-2013, $wiadczy o pozytywnej werytikacji jej strategii przez rynek.

Glownym celem strategicznym Global Cosmed S.A. jest staly wzrost wartosci Spotki dla
akcjonariuszy poprzez dalszy wzrost organiczny w tempie przynajmniej réwnym dynamice
wzrostu, zrealizowanej w latach 2009-2013 oraz poprzez przejecia innych podmiotow.

Spotka prowadzi inwestycje majace na celu rozbudowe mocy produkcyjnych i optymalizacje
kosztow produkcii.

Dzialania planowane na najblizszy rok, ktére maja stuzy¢ tym celom to:

e optymalizacja linii produkcyjnych poprzez zakup automatéw pakujacych produkty do
kartonow zbiorczych

e modernizacja zaplecza produkcyjnego — zastapienie istniejacej mieszalni nowa, w pelni
zautomatyzowana, pozwalajaca skutecznie wyeliminowac obecnie najstabszy punkt mocy
produkcyjnych

e budowa nowej oczyszczalni Sciekdw.

Aktualnie firma prowadzi zaawansowane rozmowy z duzymi sieciami sprzedazy w sprawie
uruchomienia dla nich produkcji (Lidl, Kaufland, Jeronimo Martins oraz Tesco). Uczestniczy
réwniez na biezaco w oglaszanych przetargach na dostawy réznorodnych artykuléw do sieci
handlowych.

Spélka planuje tworzenie linii nowych produktéw w oparciu o wyniki innowacyjnych badan
laboratorium badawczo-rozwojowego w zakresie produkowanych kategorii.
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Firma od kilku lat prezentuje swoja oferte na miedzynarodowych targach producentéw marek
prywatnych PLMA International w Amsterdamie. Targi zaowocowaly nawiazaniem wspotpracy
z zagranicznymi sieciami dyskontowymi. Aktualnie prowadzone sa rozmowy dotyczace
rozszerzenia wspolpracy z istniejacymi klientami (Kaufland, Aldi, Norma).

Rynek prywatnych marek w Polsce jest bardzo rozdrobniony i sklada si¢ z kilkudziesieciu
producentéw o malej skali dzialania i ograniczonym asortymencie. Global Cosmed SA jest
jednym z wigkszych graczy, dzialajacym na tym rynku od 12 lat. Dzigki silnej pozycji rynkowe;
1 finansowej zamierza aktywnie uczestniczy¢ w procesie konsolidacji rynku.

Czynniki $wiadczace o mozliwosci konsolidacji branzy przez Global Cosmed S.A. to:
e potencjal wzrostu rynku
e rozdrobnienie rynku
e stabos$¢ finansowa konkurencji
e silna pozycja finansowa spotki

e doswiadczenia firmy i pozycja lidera w produkgji trzech duzych kategorii produktowych.

Cechy spotek stanowiacych potencjalny cel akwizycji:
e spolki produkujace wyroby komplementarne do oferty produktowej Global Cosmed S.A.
e spolki posiadajace duzy potencjal wzrostu wartosci pod warunkiem pozyskania

dodatkowego wsparcia kapitalowego i organizacyjnego.
Dla rozwoju Spélki istotne beda nastepujace czynniki:

Wewnetrzne:
e skutecznos¢ prac badawczo-rozwojowych nad nowymi produktami
e realizacja strategii zalozonej przez Spolke
e uzaleznienie od gléwnego odbiorcy

e zapisy uméw z kontrahentami

Zewnetrzne :
e nasilenie konkurencji
e panujace tendencje na rynku kosmetykéw
e tendencje zwiazane z rynkiem finansowym

e tendencje wzrostu cen na kluczowe komponenty produkowanych wyrobow

Wyzej wymienione czynniki, miedzy innymi, stanowia o ryzyku i zagrozeniach dla dzialalnosci
Spotki, wedtug opisu jak nize;.
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7. Czynniki ryzyka i zagrozen, ktére moga wplyna¢ na rozwdj i wyniki
Spoftki

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Na rynku kosmetycznym zaobserwowa¢ mozna silng konkurencje zaréwno wsrdd
przedsigbiorstw krajowych, jak 1 zagranicznych. Szczegélnie duza konkurencje dla Global
Cosmed S.A. stanowia sp6tki zalezne od podmiotéw zagranicznych, ktére dysponujac wigkszymi
srodkami finansowymi sa w stanie efektywniej zdobywaé klientéw na polskim rynku
kosmetycznym, dzi¢ki wysokim naktadom na promocj¢ 1 oferowanie produktéw wysokiej jakosci
po cenach akceptowanych przez polskich konsumentéw.

Ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami na rynku kosmetykow

Polski rynek kosmetyczny staje si¢ coraz bardziej wymagajacy. Konsumenci oczekuja od
producentéw starannego przygotowania wprowadzanych serii kosmetykéw, ktére obecnie musza
zaspokaja¢ $cisle sprecyzowane potrzeby odbiorcow. Zabieg wprowadzenia na rynek produktu,
badz serii kosmetycznej musi by¢ wspomagany poprzez skuteczna kampani¢ marketingowa.

Na polskim rynku kosmetycznym jest coraz mniej produktéw uniwersalnych, firmy kosmetyczne
oprocz specjalistycznych produktéw starajg sie zaoferowac potencjalnemu klientowi okreslony
styl Zycia. Sam ,,czas zycia” wprowadzanej serii kosmetycznej w niektérych przypadkach nie
przekracza roku, stad tez firmy kosmetyczne musza szybko reagowac na sygnaly otrzymywane od
konsumentow. Pojawia si¢ wowczas konieczno$¢ zastapienia przez spolke niepopularnej serii
kosmetykéw nowymi produktami co pocigga za sobg kolejne zabiegi marketingowe i akcje
promujace.

Takie dzialania moga by¢ malo skuteczne w poréwnaniu z dzialaniami marketingowymi
konkurencji, co prowadzi¢ moze w efekcie do utraty klientéw przez firme, a przez to osiagniecie
nizszych przychodéw i wynikow

Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi nad nowymi produktami

Silna konkurencja na rynku sprawia, iz przedsicbiorstwa musza ulepsza¢ stosowane receptury,
ktore stanowia podstawe jakosciowo dobrych kosmetykdéw oraz maja duzy wplyw na ich ceng.
Presja ze strony konkurencji stwarza koniecznos¢ ponoszenia nakladéw na badania i rozwoj,
ktére maja na celu opracowanie coraz lepszych kosmetykéw. Nie zawsze wysitki w opracowanie
dobrego jakosciowo produktu, atrakcyjnego cenowo znajduja oczekiwane przez spotke

zainteresowanie konsumentow.

Ryzyko zwigzane z rynkiem finansowym

W perspektywie kilkuletniej, istotnym zagadnieniem w tej dziedzinie jest mozliwos$¢ finansowania
ze strony instytucji bankowych. Spétka moze finansowaé podstawows dziatalno$¢ z biezacych
przychodéw lecz zakladajac dynamiczny rozwoj poprzez miedzy innymi modernizacje linii
produkcyjnych koniecznoscia jest wsparcie instytucji bankowych.

17



GLOBAL COSMED S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z Dzialalnosci za 2013 rok

Ryzyko zwigzane z panujacymi tendencjami wzrostu cen na kluczowe komponenty
produkowanych wyrobéw.

W ostatnich miesigcach mozna zaobserwowaé znaczne wahania cen surowcow i opakowan
wykorzystywanych do produkcji kosmetykéw. Sytuacja ta jest w szczegolnosci zwiazana z
licznymi anomaliami pogodowymi oraz kleskami zywiolowymi, ktére spowodowaly straty
w uprawach oraz niskie zbiory komponentéw wykorzystywanych do produkeji $rodkéow
powierzchniowo czynnych, substancji aktywnych i kompozycji zapachowych oraz niestabilng
sytuacja w krajach eksportujacych rope¢ naftowa.

Wzrost kosztéw produkcji moze doprowadzi¢ do podniesienia cen produktéow oferowanych
przez Spotke, co z kolei moze doprowadzi¢ do znacznego spadku popytu na jego produkty oraz
zmniejszenia przychodow ze sprzedazy

Ryzyko niezrealizowania strategii Global Cosmed SA

Glownym celem strategii Spotki jest wzrost wartosci akcji Global Cosmed S.A. poprzez
zwickszenie przychoddw ze sprzedazy w kraju i za granica, ekspansj¢ na nowe rynki zagraniczne
oraz wzrost rentownosci prowadzonej dzialalno$ci. Podstawg realizacji tej strategii sa planowane
inwestycje w §rodki trwale oraz przyjeta koncepcja rozwoju Spotki. Realizacja inwestycji pozwoli
zwickszy¢ zdolnosci produkceyjne oraz zmniejszy¢ jednostkowe koszty produkeji dzigki efektowi
skali.

Istnieje ryzyko niepowodzenia realizacji tej strategii. Ryzyko to jest nierozerwalnie zwiazane
z rodzajem dzialalnoéci prowadzonej przez Spoltki. Negatywny wplyw na skutecznosé realizacji
strategii Spotki moga mie¢ czynniki zewnetrzne, a w szczegdlnosci:

spadek popytu na towary i produkty Spotki

e wzrost konkurencji na rynku krajowym i europejskim

® pogorszenie sytuacji gospodarcze;

e inne zdarzenia, ktére byly podstawa do zdefiniowania opisanych w tym rozdziale
czynnikéw ryzyka

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gféwnego odbiorcy

Udzial dwoéch gléwnych odbiorcow Spotki w przychodach ze sprzedazy wyrobéw i towarow
wynosi lacznie ponad 34,0%. Istnieje zatem potencjalne ryzyko, iz utrata jednego z tych
odbiorcéw moze w istotny sposéb wplyna¢ negatywnie na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z zapisami umoéw z kontrahentami
Umowy z gléwnymi kontrahentami Spoétki sq obostrzone postanowieniami dotyczacymi kar
umownych za nieprzestrzeganie przez Spolki postanowien tych umoéw. Wysokosé kar moze

osiggnac poziom od kilkudziesi¢ciu tysiecy do kilku milionéw ztotych. Koniecznos§é zaplaty kar
umownych moglaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ finansowa Spolki.
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Ryzyko zwigzane z zanieczyszczeniem §rodowiska

Ze wzgledu na charakter dzialalnosci Spotki, istnieje ryzyko przedostania si¢ wickszej ilosci
detergentow do $rodowiska w wyniku nieszczelnosci badz uszkodzenia instalacji, zbiornikéw
magazynowych lub pojemnikéw, w ktérych przechowywane sa surowce i potprodukty lub
rozlania surowcéw w czasie ich roztadunku. Zdarzenie takie moze stanowi¢ zagrozenie dla
zdrowia ludzi 1 zwierzat. Naruszenie przepisow moze wigzaé si¢ z koniecznoscig poniesienia
odpowiedzialnosci karnej oraz zaplaty odszkodowan, co moze przelozy¢ si¢ na pogorszenie
wynikow Spotki.

Ryzyko nieterminowego regulowania naleznosci przez kontrahentow

Terminowe regulowanie nalezno$ci przez kontrahentéw Spotki ma istotny wplyw na jego
dzialalno$¢. Wplyw naleznosci umozliwia finansowanie biezacej dzialalnosci operacyjne;.
Istnieje ryzyko, iz kluczowi kontrahenci bedg regulowac naleznosci nieterminowo, co spowoduje
ryzyko pogorszenia plynnosci finansowej Spotki.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem stop procentowych

W celu zapewnienia dynamicznego rozwoju Spolki niezbedne jest korzystanie z finansowania
zewngetrznego, wykorzystywanego m.in. w celu zakupu nowych oraz modernizacji istniejacych
linii produkeyjnych. W zwigzku z tym, Spoétka jest strona umoéw kredytowych opartych o zmienne
stopy procentowe. Zmiany stop procentowych moga niekorzystnie wplywaé na poziom kosztéw
obslugi zobowiazan kredytowych, a takze na poziom przychodéw zwiazanych z lokowaniem
nadwyzek finansowych, a tym samym na wynik finansowy Spotki.

Ryzyko zwigzane ze znacznymi zmianami kurséw walut

Znaczna czg$¢ przychodow ze sprzedazy Spolki jest generowana jest w obrocie zagranicznym..
Spotka jest réwniez importerem, zaréwno surowcow wykorzystywanych do produkeji,
jak rowniez maszyn 1 urzadzen wykorzystywanych w liniach produkcyjnych. Transakcje
i rozliczenia w obrocie zagranicznym dokonywane sa w walutach obcych, w zwiazku z czym
naleznosci izobowiazania sa przeliczane na walute krajowa wedlug kursu wlasciwej waluty,
obowigzujacego w danym dniu. Spoétka nie moze wykluczy¢ ryzyka wystapienia istotnej
ekspozycji na wahania kursow walut, co moze przelozy¢ si¢ na wyniki finansowe Spolki.
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8. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Spotka w czasie calej swojej dotychczasowej dziatalnosci funkcjonuje 1 zarzadzana jest zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa. W dotychczasowym funkcjonowaniu organéw Spoéltki nie
znalazly zastosowania zasady ladu korporacyjnego wynikajace z ,,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW” ze wzgledu na fakt, iz Spélka nie byla dotychczas spotka notowana na
GPW.

Intencja Spolki jest trwale przestrzeganie wszystkich zasad tadu korporacyjnego okreslonych jako
Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW, ktére obowiazuja od 1 stycznia 2012 roku.

Zarzad spotki GLOBAL COSMED S.A. doceniajac range zasad ladu korporacyjnego,
dla zapewnienia przejrzystosci stosunkéw wewnetrznych oraz relacji Spoétki z jego otoczeniem
zewnetrznym, a w szczegolnosci z obecnymi 1 przysztymi akcjonariuszami

Global Cosmed S.A., wykonujac obowiazek natozony §29 pkt 3 Regulaminu Gieldy informuje,
ze przyjmuje do stosowania wszystkie zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie
"Dobre Praktyki Spélek Notowanych na GPW" z wylaczeniem:

I.  Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spélek gieldowych
e zasada nr 5 nie bedzie stosowana przez Spotke
e zasada nr 9 nie bedzie stosowana przez Spotke

e zasada nr 12 nie bedzie stosowana przez Spotke

Zasada nr 5. Spétka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka
wynagrodzen powinna w szczegolnosci okredla¢ forme, strukture 1 poziom wynagrodzen
czlonkéw organéw nadzorujacych 1 zarzadzajacych. Przy okredlaniu polityki wynagrodzen
czlonkéw organdéw nadzorujacych 1 zarzadzajacych spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie
Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 roku w sprawie wspierania odpowiedniego systemu
wynagrodzent dyrektoréw spélek notowanych na gieldzie (2004/913/WE), uzupelnione
o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 roku (2009/385/WE).

UZASADNIENIE: Wrynagrodzenia czlonkéw Zarzadu zostaly okreslone w  kontraktach
menedzerskich zawartych ze Spotka. O wynagrodzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej decyduje
Walne Zgromadzenie.

Zasada nr 9.GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewnialy one

ztobwnowazony udzial kobiet i mezczyzn w  wykonywaniu funkeji zarzadu 1 nadzoru
w przedsigbiorstwach, wzmacniajac w ten sposob kreatywnos¢ 1 innowacyjnosé w prowadzone;j
przez spotki dzialalnosci gospodarcze;.

UZASADNIENIE: Spétka stoi na stanowisku, iz gtéwnymi kryteriami wyboru sprawujacych
funkcje w Zarzadzie lub w organie nadzoru powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz
kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast inne czynniki, w tym ple¢

osoby nie powinny stanowi¢ wyznacznika w powyzszym zakresie.
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Zasada nr 12. Spoétka powinna zapewnic akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub
przez pelnomocnika prawa glosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania
walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.
UZASADNIENIE: Biorac pod uwage konieczno$¢ przeprowadzenia wielu czynnosci
techniczno-organizacyjnych i zwigzane z nimi koszty i ryzyka oraz male doswiadczenie rynku
w tym zakresie, Spotka nie zdecydowala si¢ na chwil¢ obecng na zapewnienie akcjonariuszom
mozliwosci udzialu w walnych zgromadzeniach przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej. W miare upowszechniania si¢ stosowania tego rozwiazania technicznego oraz
zapewnienia odpowiedniego bezpieczenistwa jego stosowania, Spotka rozwazy wprowadzenie go
w zycie.

II.  Dobre praktyki realizowane przez Zarzad Spoltki
e zasada 1.2.a) nie bedzie stosowana przez spotke
e zasada 1.6 nie bedzie stosowana przez spolke
e zasada 1.7 nie bedzie stosowana przez spolke
e zasada 1.9.a) nie bedzie stosowana przez spotke
e zasada 1.14 nie bedzie stosowana przez spotke
e zasada 2. nie bedzie stosowana przez spotke

e zasada 3. nie bedzie stosowana przez spotke

Zasada nr 1.2.a).Spélka prowadzi korporacyjna stroneg internetowa i zamieszcza na niej
corocznie, w czwartym kwartale informacje o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio
w Zarzadzie i w Radzie Nadzorczej spétki w okresie ostatnich dwoéch lat.

UZASADNIENIE: Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu jest na biezaco aktualizowany za
posrednictwem raportowania biezacego oraz strony internetowej www.globalcosmed.pl.

Informacje odnosnie historycznego sktadu organdw zarzadzajacych i nadzorujacych znajdujq si¢
w raportach okresowych Spoélki. Niezastosowanie tej zasady, stanowi konsekwencje
niestosowania zasady nr 9 dotyczacej zréwnowazonego udzialu kobiet 1 mezczyzn

w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsi¢biorstwie.

Zasada nr 1.6 Spotka prowadzi korporacyjng strong internetows i zamieszcza na niej roczne
sprawozdania z dzialalnos$ci Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetéw wraz
z przekazana przez Rade Nadzorcza oceng pracy Rady Nadzorczej oraz systemu kontroli
wewnetrznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki.

UZASADNIENIE: Zasada nie jest i nie bedzie stosowana w czg¢sci dotyczacej sprawozdania
z pracy komitetéw oraz oceny systemu kontroli wewnetrznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spo6tki, bowiem w ramach Rady Nadzorczej nie zostaly wylonione komitety.

Zasada nr 1.7 Spotka prowadzi korporacyjna strong internetows i zamieszcza na niej pytania
akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed 1 w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania.

UZASADNIENIE: Zasada ta nie bedzie stosowana, gdyz w opinii Spélki publikacja pytan oraz
odpowiedzi moglaby naruszy¢ interesy poszczegoélnych akcjonariuszy.
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Zasada nr 1.9a). Spélka prowadzi korporacyjna strong internetowsa 1 zamieszcza na niej zapis
przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

UZASADNIENIE: Publikacja petnego zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie
audio lub wideo, narusza¢ by mogla interesy poszczegolnych akcjonariuszy.

Zasada nr 1.14 Spéltka prowadzi korporacyjna strone internetows 1 zamieszcza na niej informacje
o tresci obowiazujacej w spolce reguly dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych lub informacje o braku takiej reguly.

UZASADNIENIE : Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego jak
izmiana takiego podmiotu nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej Spoétki, ktéra w swoich
decyzjach zawsze kieruje si¢ dobrem akcjonariuszy, lecz nie stosuje stalej reguly dotyczacej zasad
wyboru 1 zmiany ww. podmiotu. Spétka uwaza za niecelowe publikowanie informacji o braku
regul w tym zakresie.

Zasada nr 2. Spélka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci I1. Pkt. 1.

UZASADNIENIE: Spétka na dzien dzisiejszy nie widzi potrzeby funkcjonowania swojej strony
internetowej w jezyku angielskim, w szczegdlnosci ze wzgledu na strukture akcjonariatu Spotki,
Spotka nie wyklucza w przysztosci stosowania tej zasady.

Zasada nr 3. Zarzad przed zawarciem przez spoltke istotnej umowy z podmiotem powigzanym,
zwraca si¢ do rady nadzorczej o aprobate tej transakeji/umowy.

UZASADNIENIE: Zdaniem Spoélki uregulowania dotyczace kompetencji Rady Nadzorczej
zawarte w obowiazujacych przepisach prawa, w polaczeniu ze Statutem i regulaminem
Rady Nadzorczej sa wystarczajace, tym samym Spotka nie decyduje si¢ na ich rozszerzenie.

III.  Dobre praktyki stosowane przez cztonkdéw Rady Nadzorczej
e zasada 1.3 nie bedzie stosowana przez spotke
e zasada 8. nie bedzie stosowana przez spolke

e zasada 9. nie bedzie stosowana przez spolke

Zasada nr 1.3 (poza czynnosciami wymienionymi w przepisach prawa rada nadzorcza powinna)
rozpatrywac 1 opiniowaé sprawy majace by¢ przedmiotem uchwal walnego zgromadzenia.
UZASADNIENIE: Statut Spoétki oraz Regulamin dziatania Rady Nadzorczej nie przewiduja
obowigzku opiniowania wszystkich spraw majacych by¢ przedmiotem uchwal Walnego
Zgromadzenia. Zdaniem Spo6tki uregulowania dotyczace kompetencji Rady Nadzorczej zawarte
w obowiazujacych przepisach prawa, w polaczeniu ze Statutem i regulaminem Rady Nadzorczej
sg wystarczajace, tym samym Spotka nie decyduje si¢ na ich rozszerzenie.

Zasada nr 8. W zakresie zadan 1 funkcjonowania komitetéw dzialajacych w Radzie Nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zalacznik 1 do Zalecenia Komisji FEuropejskiej z dnia
15 Iutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektoréw nie wykonawczych (...).

UZASADNIENIE: W ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuja komitety, przy czym Spélka nie
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wyklucza, iz w przysziosci bedzie dazyta do powotania w ramach Rady Nadzorczej stosownych
komitetow.

Zasada nr 9. Zawarcie przez spotke umowy/transakcji podmiotem powigzanym, spelniajacej
warunki, o ktorej mowa w czesci I pkt 3, wymaga aprobaty Rady Nadzorczej.
UZASADNIENIE: Zdaniem Spoélki uregulowania dotyczace kompetencji Rady Nadzorczej
zawarte w obowiazujacych przepisach prawa, w polaczeniu ze Statutem i regulaminem
Rady Nadzorczej sa wystarczajace, tym samym Spotka nie decyduje si¢ na ich rozszerzenie.

IV.  Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy
e zasada nr 1.1 nie bedzie stosowana przez Spotke

e zasada nr 10. nie bedzie stosowana przez Spotke

Zasada nr 1.1 Przedstawicielom mediéw powinno si¢ umozliwia¢ obecno$¢ na walnych
zgromadzeniach. W Walnych Zgromadzeniach Spo6tki udzial biorg osoby uprawnione do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu i obstugujace Walne Zgromadzenie. Spéltka nie widzi potrzeby
wprowadzania dodatkowych zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczacych —szczegdlnego
umozliwiania obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przedstawicielom mediéw. W ocenie Spotki
obowigzujace przepisy prawa, w tym Rozporzadzenie Ministra Finanséw 2z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czltonkowskim, w wystarczajacy
sposob, reguluja wykonanie nalozonych na spélki publiczne obowiazkéw informacyjnych
w zakresie jawnosci i transparentnosci spraw bedacych przedmiotem obrad walnych zgromadzen.
W przypadku pytan dotyczacych walnych zgromadzen, kierowanych do Spotki ze strony
przedstawicieli mediow Spotka udziela stosownych odpowiedzi.

Zasada nr 10. Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udzialu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:
e transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym
e dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga
wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad.
UZASADNIENIE: Bioragc pod uwage koniecznos$¢ przeprowadzenia wielu czynnosci
techniczno-organizacyjnych i zwiazane z nimi koszty 1 ryzyka oraz male doswiadczenie rynku w
tym zakresie, Spotka nie zdecydowala si¢ na chwile obecna na transmisj¢ obrad Walnego
Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz na zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci udziatu
w walnych zgromadzeniach przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej. W miare
upowszechniania si¢ stosowania tego rozwigzania technicznego oraz zapewnienia odpowiedniego
bezpieczefistwa jego stosowania, Spotka rozwazy wprowadzenie go w zycie

Czlonkami Rady Nadzorczej, ktorzy spelniaja kryterium niezalezno$ci wynikajace z dokumentu
,2Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW?” sa: Marian Sulek oraz Tomasz Wasilewski.
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9. Opis gléwnych cech stosowanych w przedsi¢biorstwie Spotki
systemOw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej w Global Cosmed S.A. pomaga w zapewnieniu realizacji celow
1zadan Spotki, jak réwniez osiggnieciu celow rentownosci dlugoterminowej oraz utrzymania
wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej i zarzadczej.

System kontroli wewnetrznej obejmuje caly szereg czynnosci kontrolnych, podzialu obowigzkéw
oraz identyfikacje 1 oceng ryzyk, ktére moga w sposob niekorzystny wplynac na osiagniecie celow
Spotki.

Za system kontroli wewnetrznej oraz jej efektywno$¢ w procesie przygotowywania sprawozdan
finansowych w Global Cosmed S.A. odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Istotnym elementem struktur systemu kontroli wewnetrznej jest funkcjonujacy w strukturach
Spotki dzial ekonomiczny. Do zakresu czynnosci dziatu ekonomicznego nalezy miedzy innymi
ocena skutecznosci proceséw zarzadzania ryzykiem oraz mechanizméw kontroli wewnetrznej.
Dzial ekonomiczny realizuje t¢ funkcje poprzez samodzielne przeprowadzanie zadan kontrolnych
w poszczegolnych obszarach 1 procesach dzialania jednostek organizacyjnych. Wyniki
1 efektywnos¢ prac dzialu ekonomicznego w zakresie kontroli wewnetrznej sa raportowane do
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Kolejnym z elementéw kontroli wewngtrznej jest badanie sprawozdan finansowych przez
niezaleznego bieglego rewidenta. Biegly rewident przeprowadza badanie sprawozdania rocznego
oraz dokonuje przegladu jednostkowego sprawozdania pétrocznego. Biegly rewident wybierany
jest przez Rade Nadzorcza Spotki. Rada Nadzorcza dokonuje wyboru bieglego rewidenta
spoéréd otrzymanych ofert od renomowanych firm audytorskich.

W celu funkcjonowania skutecznego systemu kontroli wewnetrznej w Spolce 1 zarzadzania
ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej Zarzad Spolki przyjal 1 zatwierdzit do
stosowania w sposob ciagly Zasady polityki rachunkowosci Global Cosmed S.A. Instrukcije
Inwentaryzacyjna, Dokumentacje informatycznego systemu przetwarzania danych ksiegowych
oraz szereg innych zasad w zakresie systemu kontroli oraz identyfikacji i oceny ryzyk
wynikajacych z funkcjonowania Spoétki, m.in.:

e dokonywanie zapisow ksiggowych wylacznie w oparciu o prawidlowo sporzadzone
1 zaakceptowane dokumenty

e kontrole tych dokumentéw pod wzgledem formalnym, rachunkowym oraz
merytorycznym

e stale i okresowe uzgadnianie danych

e weryfikacj¢ posiadanego majatku Spoétki w drodze inwentaryzacji oraz wyceny aktywow
1 pasywow w kontekscie sprawozdawczosci rocznej

e system autoryzacji (zatwierdzanie oraz autoryzacja transakcji w ramach okreslonych
limitéw lub powyzej przez uprawnione osoby)

e system uzgodnien (weryfikacja szczegotow transakeji, uzgodnienia sald)

e harmonogramy pracy (dzialanie zgodnie z harmonogramem uwzglednia mozliwe
przesuniecia czasowe)
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e wiclopoziomowo$§¢ zarzadzania ksieggowoscia (niweluje ryzyko osobowe  przy

sporzadzaniu raportéw finansowych)

Caly obieg informacji w Spolce stuzy sporzadzaniu biezacych, wiarygodnych i kompletnych
sprawozdan finansowych, sporzadzanych rzetelnie w oparciu o przepisy 1 polityke rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sq w zintegrowanym systemie informatycznym Epicor.

System zapewnia przejrzysty podzial kompetencji, spojnos¢ zapiséw operacji w ksiggach oraz
biezaca kontrole¢ pomiedzy ksiegami. System posiada zabezpieczenia hastowe przed dostegpem
osob nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego
spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.
Podstawg zarzadzania systemami informatycznymi jest bezpieczenistwo danych realizowane
poprzez stosowang wielopoziomowos$¢ uprawnien uzytkownikow systemoéw, kontrole dostepu
oraz awaryjne zachowywanie danych.

Dostepy do zasobow informacyjnych systeméw informatycznych ograniczone sa odpowiednimi
uprawnieniami  upowaznionych pracownikéow. Kontrola dostepu do oprogramowania
prowadzona jest na kazdym etapie sporzadzania sprawozdania finansowego, poczawszy od
wprowadzania danych Zrédlowych, poprzez przetwarzanie danych, az do generowania informacji
wyj$ciowych. System jest niezaleznie monitorowany oraz wspierany przez stosowne rozwiazania
awaryjne. W Spolce istnieja procedury tworzenia kopii zapasowych i odzyskiwania danych.

Tak ustalony system kontroli wewngtrznej pozwala na identyfikacj¢ znaczacych ryzyk, takich jak
naduzycia, nieprawidlowosci, straty oraz ich ograniczenie. Spotka na biezaco monitoruje ustalone
parametry, §ledzi zmiany warto$ci miernikdw, jak np. rotacja zapaséw czy naleznosci oraz ciagle
analizuje procesy zachodzace w Spolce, wdrazajac dziatania pozwalajace na zarzadzanie nimi.

W roku 2013 Global Cosmed S.A. wdrozyl nowy system SAP All in one. Uzytkowanie nowego
systemu rozpoczelo si¢ 1 stycznia 2014 roku. System jest wykorzystywany w takich obszarach jak:
rachunkowos¢ 1 controlling finansowy, sprzedaz i dystrybucja, gospodarka materialowa
1 magazynowa, kontrola jakosci oraz planowanie produkcji. System SAP pozwoli m.in. na
dokladng analize kosztéw produkcji, co ma niebagatelne znaczenie dla maksymalizacji wynikow
na sprzedazy brutto i dla zapewnienia okreslonej rentownosci, zwlaszcza przy produkeji wyrobow
sprzedawanych w sieciach handlowych pod markami wlasnymi. Wdrozony system udoskonali
takze procesy zwiazane z zarzadzaniem jakoscia zgodnie z obowiazujacymi normami
europejskimi wg norm ISO. Pozwoli bardzo szybko i latwo przeprowadzi¢ proces traceability,
czyli dokonaé pelnej identyfikacji calego tancucha dostaw oraz proceséw produkcyjnych.
Dodatkowo pomoze zoptymalizowa¢ gospodarke magazynowa. Pewna zmiang w stosunku do
pierwotnych zalozen bylo wdrozenie dodatkowej funkcjonalnosci: ,,SAP Handling Unit
Management”, ktéra umozliwia m.in. zarzadzanie produktami na poziomie opakowan zbiorczych.

W Global Cosmed SA nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen.

Ustawa z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
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(Dz. U. nr 77 poz. 649) (dalej: Ustawa o bieglych rewidentach) w art. 86 ust. 3 przewiduje
mozliwos¢, iz w spolce, w ktorej rada nadzorcza sklada si¢ z nie wigcej niz 5 czlonkéw, zadania
komitetu audytu moga zosta¢ powierzone radzie nadzorczej. W ocenie Spotki, dopoki skitad Rady
Nadzorczej nie przekracza 5 czlonkéw, wyodrebnianie w jej ramach komitetu o co najmniej
3 osobowym skfadzie nie znajduje uzasadnienia, zatem intencjg Spotki nie jest obecnie
powolywanie komitetu audytu.

W dniu 2 sierpnia 2011 roku uchwala Walnego Zgromadzenia funkcja komitetu audytu zostala
powierzona Radzie Nadzorczej.

Do zadan wykonywanych przez Rade Nadzorcza w ramach zadan Komitetu Audytu nalezy

w szczegblnodci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej

e monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej

e monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta 1 podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku $wiadczenia ustug, o ktérych mowa w art.
48 ust. 2 Ustawy o bieglych rewidentach.

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjelo dokument ,,Zasady wykonywania
zadan komitetu audytu przez Rade¢ Nadzorcza spotki Global Cosmed S.A. z siedziba
w Radomiu”.

Rada Nadzorcza moze zadaé przedlozenia przez Spotke informaciji z zakresu ksiegowosci,
finanséw, audytu wewnetrznego 1 zarzadzania ryzykiem, niezbednej do wykonywania jej
czynno$ci oraz powinna by¢ informowana o metodzie istotnych i nietypowych transakcji.
Rada Nadzorcza ma prawo zaprasza¢ na swoje posiedzenia Zarzad Spoétki lub innych
pracownikow, a takze osobg pelniaca funkcje¢ bieglego rewidenta. Radzie Nadzorczej powinny
by¢ przedkiadane na jej zadanie harmonogramy pracy audytorow wewngetrznych oraz bieglych
rewidentow.

Rekomendacje i oceny Rady Nadzorczej w ramach dzialania komitetu audytu beda przyjmowane
w drodze uchwaly i moga by¢ podejmowane w trybie obiegowym. O przedkladanych przez
Rade Nadzorcza rekomendacijach i ocenach informowany jest Zarzad Spotki.

Posiedzenia Rady Nadzorczej w celu realizacji zadan powinny odbywac si¢ nie rzadziej niz 2 razy
do roku, a w szczegdlnosci przed opublikowaniem przez Spotke rocznego sprawozdania
finansowego.

Czlonkiem Rady Nadzorczej spelniajacym wymogi okreslone w art. 86 ust. 4 Ustawy o bieglych,
to jest spelniajacym kryterium niezaleznosci oraz posiadajacym kwalifikacje w  zakresie
rachunkowosci lub rewizji finansowej jest Marian Wtodzimierz Sulek.

Spolka nie wyklucza, ze w momencie zwigkszenia liczby czlonkéw Rady Nadzorczej w jej ramach
powolany zostanie komitet audytu, ktéra to mozliwos¢ przewiduje Statut.
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10. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych
oraz ich uprawnien

Zarzad

Zarzad Spolki sklada si¢ z jednego lub wigkszej ilosci czlonkéw, w tym prezesa Zarzadu.
Obecnie Zarzad Spotki jest dwuosobowy i sklada si¢ z prezesa Zarzadu oraz czlonka Zarzadu.
Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza, ktéra kazdorazowo okresla ilosé
czlonkéw Zarzadu danej kadencji. Czlonkowie Zarzadu powolywani sa na okres wspodlnej,
piccioletniej kadencji.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego do skladania os$wiadczen woli w zakresie praw
1 obowiazkow spotki w imieniu Spotki upowazniony jest prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego do skladania o§wiadczen w zakresie praw i obowiazkéw Spotki uprawniony jest
prezes Zarzadu dzialajacy samodzielnie, dwoch czlonkéw Zarzadu dzialajacych lacznie lub
czlonek Zarzadu wraz z prokurentem. Do skladania oswiadczent w imieniu Spotki, we wszystkich
sprawach rodzacych skutki finansowe o wartosci nie przekraczajacej 10.000 z1, wystarczy podpis
jednego cztonka Zarzadu.

Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spotki za wyjatkiem spraw zastrzezonych do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad reprezentuje Spdlke na
zewnatrz, w stosunku do wtadz i 0séb trzecich, w sadzie 1 poza sadem.

Pracownicy Spotki podlegaja prezesowi Zarzadu, ktory zawiera i rozwiazuje umowy o pracg oraz
ustala wysoko$¢ wynagrodzenia za prace zgodnie z obowigzujacym w Spolce regulaminem
wynagradzania.

Szczegdlowy tryb dzialania Zarzadu okresla regulamin Zarzadu, ktéry w szczegdlnosci okresla
prawa 1 obowiazki czlonkéw Zarzadu, zasady organizowania posiedzen Zarzadu, zasady
podejmowania uchwatl oraz protokotowania posiedzen Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki sklada si¢ co najmniej z trzech czlonkow, z zastrzezeniem, iz z chwila
uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej Rada Nadzorcza sklada si¢ z co najmniej pieciu
czlonkéw. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2013 sktad
Rady Nadzorczej jest pigcioosobowy.

Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa
wybierani przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej, pigcioletniej kadencii.

Rezygnacja, smier¢ lub inna wazna przyczyna powodujaca zmniejszenie si¢ liczby czlonkow
Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, ponizej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencit
okreslonej przez Walne Zgromadzenie, daje prawo powolania przez Rade Nadzorcza nowego
czlonka w drodze uchwaly o dokooptowaniu. Powolanie czlonka Rady Nadzorczej w drodze
uchwaly o dokooptowaniu wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, Rada Nadzorcza moze ustanawia¢ komitety (w tym
komitet audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza powoluje i odwoluje jego
czlonkow, a takze okresla sposéb jego organizacji.
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Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajq bezwzgledna wickszoscig gloséw przy obecnosci co najmnie;j
polowy skladu Rady Nadzorczej. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest
zaproszenie na posiedzenie wszystkich czlonkéw Rady. W przypadku réownosci gloséw
rozstrzyga glos przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym, za posrednictwem innego
czlonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumienia si¢ na
odleglos¢, przy czym wszyscy czlonkowie Rady musza zosta¢ powiadomieni o tresci projektu
uchwaly, z zastrzezeniem art. 388 § 4 KSH.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz uprawnien przewidzianych bezwzglednie
obowigzujacymi przepisami prawa, nalezy w szczegdlnosci:
e powolanie i odwolanie czlonkéw Zarzadu oraz powolanie z ich grona prezesa
e ustalenie wysokosci wynagrodzenia przystugujacego cztonkom Zarzadu
e wybdr bieglego rewidenta do przeprowadzania badania rocznych sprawozdan
finansowych
e ustalanie wysoko$ci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej czasowo delegowanych
do wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu
e ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzanie innych zmian
o charakterze redakcyjnym, okreslonych w uchwatach Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, ktory szczegdlowo okresla organizacje i sposéb
wykonywania czynnosci cztonkéw Rady, prawa i obowiazki cztonkéw Rady, zasady realizowania
zadan przez Rade Nadzorcza, szczegdlowe zasady odbywania i protokolowania posiedzen
Rady Nadzorczej, zasady podejmowania uchwal przez Rade¢ Nadzorcza. Regulamin Rady
Nadzorczej okresla rowniez podstawy powolywania komitentéw w ramach Rady Nadzorczej.

11. Opis zasad zmiany statutu Spotki

Statut nie okresla warunkéw, ktorym podlegaja zmiany kapitalu zakladowego w sposéb bardziej
rygorystyczny niz przepisy KSH.

12.Sposéb dziatania walnego zgromadzenia

Walne zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w ciaggu 6 miesiccy po uplywie kazdego roku
obrotowego.

Nadzwyczajne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spétki z wlasnej inicjatywy albo na pisemny
wniosek akcjonariuszy reprezentujacych nie mniej niz 1/20 kapitalu zakladowego. Zadanie
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy zlozy¢ Zarzadowi na pismie lub
w postaci elektroniczne;j.
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Rada Nadzorcza moze zwola¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go
w terminie okreslonym w Statucie lub bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa oraz
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogolu gtosow w Spotce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Walne zgromadzenie spotki publicznej zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowej spotki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzie$cia sze$¢ dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw oddanych, o ile
przepisy prawa lub Statut nie stanowig inaczej.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji, chyba ze
przepisy prawa lub postanowienia Statutu przewiduja surowsze warunki podejmowania uchwat.
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin, okreslajacy szczegéltowo tryb zwolywania
Walnego Zgromadzenia i prowadzenia obrad.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu
osobiscie lub poprzez swoich przedstawicieli. Zgodnie z zasada swobodnego glosowania
akcjonariusza, akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.
Petnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do wykonywania prawa glosu
udziela si¢ na piSmie oraz zalacza si¢ je do protokotu Walnego Zgromadzenia lub w formie
elektronicznej. W przypadku pelnomocnictwa udzielonego w jezyku obcym, do protokotu
zalacza si¢ je wraz z jego odpowiednim tlumaczeniem przysieglym na jezyk polski.

Akcje Spotki serii A 1 B sa akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi w ten sposob, ze jednej akeji
na Walnym Zgromadzeniu przysluguja dwa glosy. Pozostale akcje sa akcjami zwyklymi na
okaziciela, tj. jednej akcji przystuguje jeden gltos na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach czlonkéw wiadz spotki i jej
likwidatoréw oraz glosowaniu nad ich odwolaniem, glosowaniu o pociagnieciu do
odpowiedzialnosci wskazanych powyzej osoéb, w sprawach osobowych, na wniosek chocby
jednego akcjonariusza lub jego przedstawiciela.

Uchwala w sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa zapada w jawnym glosowaniu

imiennym.

Walne zgromadzenie odbywaja si¢ w siedzibie Spotki. Walne zgromadzenie spétki publicznej
moze odby¢ si¢ takze w miejscowosci bedacej siedziba spotki prowadzacej gielde, na ktoérej akeje
tej spotki sa przedmiotem obrotu (art. 403 KSH).

W dniu 20 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjelo Regulamin Obrad
Walnego Zgromadzenia.

Regulamin Obrad Walnego Zgromadzenia okresla szczegdlowe zasady sporzadzania listy
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym zgromadzeniu oraz listy obecnosci, wraz
z zasadami weryfikacji tozsamosci akcjonariuszy lub ich pelnomocnikéw oraz uprawnieniami
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akcjonariuszy w zakresie mozliwosci przegladania listy oséb uprawnionych do uczestnictwa

w Walnym Zgromadzeniu lub w zakresie sprawdzenia listy obecnosci.

Regulamin okresla takze warunki tworzenia komisji skrutacyjnej, zasady pelnienia funkcjt

przewodniczacego Walnego Zgromadzenia jak rowniez okresla warunki wyboru Rady Nadzorczej

w glosowaniu oddzielnymi grupami. W Regulaminie uregulowano takze zasady udzielania

informacji na temat Spoélki, podczas Walnych Zgromadzen, z uwzglednieniem przepisow

regulujacych zasady wykonywania obowiazkow informacyjnych przez spétki publiczne.

Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza wszelkie sprawy okreslone przepisami

Kodeksu spoétek handlowych oraz innych bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa

1 niniejszego Statutu, a w szczegolnosci:

rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki  oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
czlonkom organéw Spoélki z wykonania przez nich obowiazkow

podejmowanie wszelkich postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru

wyrazenie zgody na zbycie 1 wydzierzawienie przedsi¢biorstwa lub jego zorganizowanej
cze¢$cl oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego

powzigcie uchwaly o podziale zysku lub pokryciu strat

powzigcie uchwaly w sprawie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego
tworzenie i znoszenie kapitaléw 1 funduszy

zmiana Statutu; Rada Nadzorcza Spotki upowazniona jest do ustalania jednolitego tekstu
zmienionego Statutu lub wprowadzania innych zmian o charakterze redakcyjnym,
okreslonych w uchwatach Walnego Zgromadzenia

powolywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej

ustalanie zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej, z wyjatkiem ustalenia
wynagrodzenia czlonka Rady delegowanego do czasowego wykonywania czynnosci
cztonka Zarzadu

podejmowanie uchwaly w sprawie polaczenia, podziatu oraz likwidaciji Spotki

umorzenie akcji i okreslenie warunkéw umorzenia

emisja obligacji zamiennych, z prawem pierwszenstwa lub przyznajacych obligatariuszowi
prawo do udziatu w zysku

podjecie uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dzialalnosci Spotki

rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Radg¢ i uprawnionych
akcjonariuszy

przyjecie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia
okreslanie dnia oraz terminu wyplaty dywidendy.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub

w prawie uzytkowania wieczystego, nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.
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13.Postepowania sagdowe i arbitrazowe

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Global Cosmed S.A. za rok
2013 nie tocza si¢ 1 w okresie ostatnich 12 miesigcy nie toczyly si¢ zadne postepowania przed
organami rzadowymi ani inne postgpowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogly mie¢ lub mialy
w niedawnej przeszlosci istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownosé Spotki.

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnieja podstawy do
ewentualnego wszczgcia innych postgpowan w przysztosci.

14. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Przychody Spotki w podziale na marki sprzedawanych produktéw i towaréw w latach 2012-2011
przedstawia ponizsza tabela:

Marka produktu 2013 2012
Marki prywatne 98 366 75 682
Apart 9241 13 320
Sofin Global 5958 10 414
Bobini 7733 7459
Bobini Baby 1867 1191
Pozostate 33 829 33 858
Razem 156 994 141 924

W latach 2012 - 2013 w sprzedazy Spotki dominowaly marki prywatne, ktére posiadaly w roku
2012 48,0 % udzial w przychodach i w roku 2013 63,0% udziatl w przychodach. Sposréd marek
grupy, najwickszym udzialem charakteryzowaly si¢ produkty sprzedawane pod marka Apart
(10,0% w roku 2012 1 6,0% w roku 2013) oraz pod markami Bobini 6,0% udzial w przychodach
Spotki w 2012 roku 1 6,0% udzial w przychodach w 2013 roku.

15. Informacje o rynkach zbytu

Ponizej przedstawiamy dane ma temat struktury geograficznej przychodow ze sprzedazy:

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow,

materiatéw oraz §wiadczenia ustug

od klientéw zewnetrznych 01.01.2013-31.12.2013 01.01.2012-31.12.2012

tys. PLN tys. PLN
Kraj 99 939 98 328
Zagranica 57 055 43 596
Razem 156 994 141 924
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Spotka prowadzi swoja dzialalno§¢ w przewazajacej czeSci na terenie kraju. Przychody od
klientow zewngtrznych ze sprzedazy produktéw oraz towardw 1 materialéw w obrocie
zagranicznym w okresie 1.01.2013 - 31.12.2013 roku stanowily 36,0% (w 2012 roku stanowily
31,0% ) ogodlnej kwoty przychodéw netto od klientow zewnetrznych ze sprzedazy produktéw
oraz towarow i materialow. Spotka sprzedaje gtéwnie do Niemiec.

W okresie 1.01.2013 - 31.12.2013 roku Spotka zrealizowala sprzedaz wyrobow i towarow, ktora
przekraczala 10,0% lacznej sprzedazy wyrobow i towaréw Spotki z nastepujacymi Odbiorcami:
Global Cosmed Group Sp z o.0. Sp. k. oraz Jeronimo Martins Polska SA. Obrét z kazdym
z pozostalych odbiorcéw Spoétki nie przekraczat w roku 2013r 10 % lacznych obrotow Spotki.

16.Informacje o zawartych w okresie objetym sprawozdaniem
jednostkowym umowach znaczacych dla dziatalno$ci Spotki

Ponizej opisano znaczace umowy zawierane przez Spotke poza tokiem zwyklej dziatalnodci.

Umowy kredytowe zostaly zakwalifikowane jako znaczace, z uwagi na laczng wartos¢
zobowigzan finansowych ciazacych na Spoélce.

Umowa z Polska Agencja Rozwoju Przedsi¢biorczosci zostala zakwalifikowana jako znaczaca
z uwagi na warto$¢ dofinansowania udzielonego Spélce.

Umowy finansowe zostaly zakwalifikowane jako znaczace z uwagi na potencjalng wysokosé
zadtuzenia Spolki z ich tytutu.

Umowy zbycia udzialéw zostaly zakwalifikowane jako istotne z uwagi na wplyw na ksztaltowanie
grupy kapitalowej, w sktad ktérej wchodzi Spoétka oraz strony.

UMOWY KREDYTOWE

Umowa kredytu nr 6/CK/2010 zawarta w dniu 25 lutego 2010 roku pomiedzy Global
Cosmed S.A. (Kredytobiorca) a Bankiem DPolska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie (Bank).

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw udzielenia Spoélce kredytu inwestycyjnego ,,Unia”
w wysokosci 2.614.000 zt z terminem splaty do dnia 25 kwietnia 2015 roku.

Spotka wykorzystata kwote przyznanego kredytu w calosci. Zadluzenie z tytulu umowy na dzien
31 grudnia 2013 roku wynosito 327 983,91 zi.

Umowa nr 15/CK/2012 kredytu w rachunku biezacym zawarta w dniu 12 grudnia 2012
roku pomiedzy Global Cosmed S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw udzielenia Spélce kredytu w rachunku biezacym
do kwoty 3 000 000 zI na okres 12 miesi¢cy od dnia 12 grudnia 2013 roku, z przeznaczeniem na
finansowanie dzialalnosci biezacej, na zasadach okreslonych w umowie oraz ogélnych warunkach
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kredytowania klientéw instytucjonalnych, z mozliwoscig przedluzenia na kolejne takie same
okresy.

W dniu 28 maja 2013 roku podpisany zostal miedzy stronami Aneks do umowy podwyzszajacy
kwote udzielonego kredytu do 11000 000 zt Termin splaty kredytu uplywa w dniu
27 maja 2014 roku.

Zadluzenie z tytulu umowy na dzient 31 grudnia 2013 roku wynosito 9 516 065,18 z1.

Umowa nr U/0059579702/0001/2012/1 kredytu obrotowego w rachunku biezacym
zawarta w dniu 29 maja 2012 roku pomie¢dzy Global Cosmed S.A. a Bankiem Gospodarki
Zywnos$ciowej S.A. z siedziba w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okredlenie warunkéw udzielenia Spoétce kredytu w rachunku biezacym
do kwoty 8 000 000 z1 na okres 12 miesi¢cy od dnia 29 maja 2012 roku, z przeznaczeniem na
finansowanie dziatalno$ci biezacej, na zasadach okreslonych w umowie oraz ogélnych warunkach
kredytowania klientow instytucjonalnych, z mozliwoscia przediuzenia na kolejne takie same
okresy.

Kredyt splacony zostal w dniu 28 maja 2013 roku.

Umowa o prowadzenie rachunkéw bankowych dla klientéw korporacyjnych oraz
o $wiadczenie ustug zwigzanych z tymi rachunkami Zawarta w dniu 1 kwietnia 2010
roku. Umowa zawarta pomi¢dzy Global Cosmed S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
z siedziba w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkow $wiadczenia przez Bank na rzecz
Global Cosmed S.A. ustugi w postaci prowadzenia rachunkéw biezacych i pomocniczych, w tym
réwniez dotyczacych rozliczania transakeji walutowych.

Aneks z dnia 14 stycznia 2013 roku zawarty zostal w zwiazku z przyznaniem
Global Cosmed S.A. przez Bank limitu w rachunku biezacym do kwoty 3500 000 zi
z przeznaczeniem na transakcje do 15 miesiecy zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym
wynikajacym z realizowanych transakcji handlowych eksportowych i importowych z terminem
waznosci limitu do 12 grudnia 2013 roku.

Umowa kredytowa nr 39/102/13/Z/0OB o kredyt obrotowy zawarta w dniu 19 listopada
2013 roku pomigdzy Global Cosmed S.A. a BRE BANK S.A. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem umowy jest okredlenie warunkéw udzielenia Spoéice kredytu obrotowego
w wysokosci 6 000 000 zI na okres od dnia 21 listopada 2013 roku do 24 grudnia 2014 roku,
z przeznaczeniem na zakup kapitalu obrotowego na pokrycie zobowiazat zwigzanych z cyklem
produkcyjnym przedsiebiorstwa, dotyczacym standardowego dzialania.

Zadluzenie z tytulu umowy na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosito 5 166 796,15 z1.

UMOWY LEASINGU

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 26 listopada 2009 roku pomi¢dzy Global
Cosmed SA a PEKAO Leasing Sp z 0.0 z siedzibg w Warszawie.
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Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw leasingu operacyjnego automatu pakujacego
POLPAK. Warto$¢ przedmiotu leasingu 434 000 zI, umowa zawarta na 60 miesi¢cy, umowa
zawiera opcje nabycia przez Global Cosmed SA przedmiotu leasingu za kwote 60 760 zI netto.

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 10 lipca 2012 roku pomigdzy Global
Cosmed SA a BGZ Leasing Sp z 0.0 z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw leasingu operacyjnego automatu pakujacego
POLPAK. Wartos¢ przedmiotu leasingu 500 000 zI, umowa zawarta na 60 miesigcy, umowa
zawiera opcje nabycia przez Global Cosmed SA przedmiotu leasingu za kwote 5 000 zI netto.

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 13 lipca 2012 roku pomi¢dzy Global
Cosmed SA a BGZ Leasing Sp z 0.0 z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw leasingu operacyjnego 4 wozkéw widlowych
Warto§¢ przedmiotu leasingu 175 781,32 zI, umowa zawarta na 60 miesiecy, umowa zawiera
opcje¢ nabycia przez Global Cosmed SA przedmiotu leasingu za kwote 1 757,81 zt netto.

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 16 lipca 2012 roku pomiedzy Global
Cosmed SA a BGZ Leasing Sp z 0.0 z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw leasingu operacyjnego réznych urzadzen
produkcyjnych . Warto$¢ przedmiotu leasingu 65 881,16 zI, umowa zawarta na 60 miesiecy,
umowa zawiera opcje nabycia przez Global Cosmed SA przedmiotu leasingu za kwote 658,81 zt
netto.

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 12 pazdziernika 2012 roku pomig¢dzy
Global Cosmed SA a PEKAO Leasing Sp z 0.0 z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw leasingu operacyjnego systemu transporteréw do
palet. Cena nabycia przedmiotu leasingu 805 000 zl, umowa zawarta na 60 miesigcy, umowa
zawiera opcje¢ nabycia przez Global Cosmed SA przedmiotu leasingu za kwote 120 750 zt netto.

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 27 czerwca 2013 roku pomiedzy Global
Cosmed SA a PEKAO Leasing Sp z 0.0 z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw leasingu operacyjnego automatu pakujacego z
wyposazeniem.. Cena nabycia przedmiotu leasingu 686 500 zt, umowa zawarta na 60 miesigcy,
umowa zawiera opcje nabycia przez Global Cosmed SA przedmiotu leasingu za kwotg 102 975 zt
netto.

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 27 czerwca 2013 roku pomiedzy Global
Cosmed SA a PEKAO Leasing Sp z 0.0 z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okredlenie warunkéw leasingu operacyjnego transporteréow rolkowych.
Cena nabycia przedmiotu leasingu 37 684,50 zt, umowa zawarta na 60 miesigcy, umowa zawiera
opcje¢ nabycia przez Global Cosmed SA przedmiotu leasingu za kwote 5 652,68 zt netto.

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 27 czerwca 2013 roku pomiedzy Global
Cosmed SA a PEKAO Leasing Sp z 0.0 z siedzibg w Warszawie.
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Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw leasingu operacyjnego drukarki przemystowej.
Cena nabycia przedmiotu leasingu 17 985 zl, umowa zawarta na 60 miesi¢cy, umowa zawiera
opcj¢ nabycia przez Global Cosmed SA przedmiotu leasingu za kwote 2 697,75 zt netto.

Umowa leasingu operacyjnego zawarta w dniu 27 czerwca 2013 roku pomiedzy Global
Cosmed SA a PEKAO Leasing Sp z 0.0 z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest okredlenie warunkow leasingu operacyjnego pomp krzywkowych.
Cena nabycia przedmiotu leasingu 102 777,61 zt, umowa zawarta na 60 miesi¢cy, umowa zawiera
opcje¢ nabycia przez Global Cosmed SA przedmiotu leasingu za kwote 15 416,64 zt netto.

INNE UMOWY FINANSOWE

Umowa ramowa dotyczaca transakcji skarbowych zawarta w dniu 14 grudnia 2009 roku
pomiegdzy Global Cosmed SA a Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank).
Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw wspolpracy w zakresie zawierania 1 rozliczania
transakcji okreslonych w ogdlnych warunkach wspolpracy w zakresie transakcji kasowych
1 pochodnych, ktére wraz z regulaminem transakcji stanowia integralng cze$¢ umowy.

Na podstawie umowy, pod warunkiem przyznanych odrebnie limitow skarbowych, Spétka moze
przeprowadza¢ transakcje forward i inne transakcje walutowe.

Umowa zawarta na czas nieokreslony, z mozliwoscia rozwiazania z zachowaniem 1 miesiecznego
okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesiaca. Umowa moze by¢ rozwigzana
jednostronnie przez kazda ze stron w przypadku naruszenia postanowiei umowy przez druga
strone.

Spotka nie wystapila i w zwiazku z tym nie sq aktualnie przyznane limity skarbowe na podstawie

tej umowy.

Umowa ramowa zawarta w dniu 7 grudnia 2011 roku pomigdzy Global Cosmed S.A.
a Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspolpracy oraz zawierania i rozliczania transakcji
okreslonych jako: transakcje today, transakcje tomorrow, transakcje spot, transakcje forward
1 transakcje opcyjnie z limitem do 600 000 EUR.

Umowa ramowa zawarta jest na czas nieoznaczony i moze zosta¢ wypowiedziana przez kazda ze
stron, z zachowaniem 14 dniowego okresu wypowiedzenia.

Spotka zlozyla oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 97 Prawa bankowego z kwoty
zadluzenia wobec Banku, jednakze nie wyzszej niz 1200 000 EUR. Bank moze wystapic
o nadanie bankowemu tytulowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci w terminie 3 lat od dnia
najpozniej przypadajacej daty rozliczenia lub daty waluty jakiejkolwiek transakcji.

W oparciu o t¢ umowe Bank przyznal Spoélce limit na transakcje pochodne w wysokosci
600 000 EUR.

W oparciu o umowe Global Cosmed zawarl kontrakty na opcje zakupu euro typu call na kwote
1 500 000 EUR z dniem realizacji w okresie 10 wrzesnia 2012 — 27 grudnia 2012 roku, a takze
wystawil opcje na zakup euro typu call na kwote 3 000 000 EUR z dniem realizacji w okresie od
10 grudnia 2012 — 27 marca 2013 roku.
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Opcje z terminami wygasniecia w roku 2012 oraz do dnia 10 lutego 2013 roku nie zostaly
zrealizowane.

Aktualnie nie s przyznane limity skarbowe na podstawie tej umowy.

Umowa transfinancing o finansowanie numer 124/TRANS/DHF/10/2012 z dnia
26 pazdziernika 2012 roku zawarta w dniu 29 pazdziernika 2012 roku pomigdzy
Global Cosmed S.A a Bankiem PBH S.A. z siedziba w Krakowie.

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie uslugi przez Bank uslugi transfinancingu na rzecz
Global Cosmed SA. Zgodnie z umowg Bank bedzie finansowatl zobowiazania Spotki przez okres
wskazany w umowie. Na podstawie umowy przedstawione przez Spotke wierzytelnosci beda
stawaly si¢ wlasnoscia Banku, a Spétka bedzie w pelni odpowiedzialny za ich splate na rzecz
Banku.

Limit finansowania okreslono na 6 000 000 zt.

Wedtlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku limit wykorzystany byt na poziomie 3 778 476,59 z1.

Umowa o dofinansowanie w ramach dziatania 1.4. Wsparcie projektéw celowych osi
priorytetowej 1 Badania i rozw6j nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1. Wsparcie
wdrozen wynikéw prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne
przedsiewzigcia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013 zawarta
w dniu 10 grudnia 2009 roku pomig¢dzy Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci
(PARP) a Global Cosmed S.A.

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw udzielenia Spotce przez PARP dofinansowania
na realizacje projektu pn. ,,Poszerzenie oferty Global Cosmed S.A. Fabryka Kosmetykow o nowa
linie innowacyjnych kosmetykéw z dodatkiem prebiotykéw.” oraz okreslenie praw i obowiazkow
stton umowy zwiazanych z realizacja projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania,
monitorowania, sprawozdawczosci 1 kontroli, a takze w zakresie informacji i promociji.

Calkowity koszt realizacji projektu wynosi 4 668 733,77 z1. Y.aczna wysokos$¢ dofinansowania to
1223 093,26 z1 z czego ze srodkéw Unii Europejskiej 1 039 629,27 zt oraz dofinansowanie
z budzetu krajowego (PARP) 183 463,99 z1.

Projekt zostal w calosci wykonany oraz rozliczony w dniu 31 lipca 2010 roku. Faktyczna kwota
wykorzystania dofinansowania wyniosta 1 200 744,17 z1.

Nie wystepujq inne istotne umowy, niezawarte w ramach normalnego toku dzialalnosci, ktorych
strong jest Spotka, zawierajace postanowienia powodujace powstanie zobowigzania lub nabycie

prawa o istotnym znaczeniu dla Spétki w dacie jednostkowego sprawozdania finansowego za
2013 rok

17.Informacje o powigzaniach Spo6tki Global Cosmed S.A. z innymi
podmiotami

Spotka nie tworzy grupy kapitalowe;.
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Podmiotem dominujacym wobec Spotki jest Blackwire Ventures Ltd, z siedziba w Limassol,
Cypr, posiadajacy bezposrednio 81% akcji w kapitale zakladowym, uprawniajacych do
wykonywania 87% gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Podmiotem dominujacym wobec
spotki Blackwire Ventures Ltd jest Andreas Mielimonka, Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Spolki.

Spotka nie posiada podmiotéw zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, poprzez osobe Andreasa Mielimonka, Spétka Global Cosmed
S.A. byla powigzana z wszystkimi nizej wymienionymi Spotkami:

Global Cosmed Group Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.k.

Global Pollena S.A.

Brand Property Sp. z o.0.

Global Cosmed GmbH, z siedziba w Hamburgu, Niemcy

Global Cosmed Group Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Global Medica Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Global Medica Sp z o.0

Laboratorium Kosmetyczne Malwa Sp. z o.0.

Global Kosmed Sp z 0.0 z inwestycjami zagranicznymi z siedziba w Zytomierzu, Ukraina
Global Cosmed International GmbH Hamburg

SOFIN BRAND PROPERTY Sp. z 0.0 Sp.k.(dawniej: LABKOM Sp. z 0.0.)

APART BRAND PROPERTY Sp. z o.0 Sp.k.(dawniej: APART NATURAL Sp. z o.0. )
BOBINI BRAND PROPERTY Sp. z 0.0 Sp.k.(dawniej: BOBINI Sp. z 0.0.)

Blackwire Ventures Ltd, Limassol, Cypr

KRET BRAND PROPERTY Sp z o.0. Sp. k.(dawniej: KRET Sp. z 0.0.)

18.Istotne transakcje zawarte przez Global Cosmed S.A. lub jednostke od
niego zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Global Cosmed S.A. nie zawieral
transakcji z podmiotami powiazanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

19. Informacje o udzielonych w danym okresie pozyczkach

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Global Cosmed S.A. nie udzielit
pozyczek.
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20.Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach

Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete
w jednostkowym sprawozdaniu:

31.12.2013 31.12.2012
tys. PLN tys. PLN
Naleznos$ci warunkowe
Otrzymane gwarancje PLN 34 500 42 000
Otrzymane gwarancje EUR 2 400 2 400
Otrzymane gwarancje EUR w PLN wedlug sredniego kursu NBP 9953 9812
44 453 51 812
Zobowigzania warunkowe
Udzielone poreczenia w EUR 1169 1169
Udzielone porgczenia EUR w PLN wedtug $redniego kursu NBP 4 848 4779
Zabezpieczenia na majatku (maszyny i urzadzenia) 8 616 7614
14 633 13 562
Pozostate zobowigzania
Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan
Aktywa posiadane na podstawie uméw leasingu finansowego 2208 1513
Pozostale aktywa - zapasy 7 000 3500
9208 5013

Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete w jednostkowym sprawozdaniu wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Zobowigzania warunkowe:

Spotka dokonala poreczenia weksla in blanco jako zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego
udzielonego przez Deutsche Bank S.A. firmie Global Pollena S.A. Fabryka Chemii
Gospodarczej w wysokosci 1 604 000 EUR w 2009 roku, podwyzszonego w 2010 roku do
wysokosci 2 100 000 EUR. Egzekucja do kwoty zadluzenia 1 169 000 EUR. Termin splaty
kredytu 15 luty 2016 rok.

Spotka otrzymata n/w nalezno$ci warunkowe:

Od jednostek powigzanych: Global Cosmed Group Sp. z o.0. Sp.k., Global Pollena S.A., Sofin
Brand Property Sp. z o.0. Sp.k., Apart Brand Property Sp. z o.0. Sp.k., Bobini Brand Property
Sp z o.o. Sp.k., Brand Property Sp. z o.o., Kret Sp. zo.o. poreczenie wekslowe kredytu w
rachunku biezacym udzielonego przez PEKAO S.A. na kwote 11 000 000 zt (egzekucja do
kwoty 16 500 000 zt.)

Od jednostki powiazanej Global Cosmed Group Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.
k. z tytutu:
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1. umowy o kredyt obrotowy z BRE BANK S.A. zawartej w dniu 19 listopada 2013 roku
hipoteka umowna na bedacej w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed Group Sp. z o0.0.
Sp.k. nieruchomosci w Swietochlowicach przy ul. Fagiewnickiej 1C, stanowiacej dzialke
802/187 z obre¢bu 1-Chropaczéw, oraz na nieruchomosci budynkowej bedacej wlasnoscia
Global Cosmed Group Sp. z o.0. Sp.k., posadowionej na tym gruncie, stanowiacej odrebna
nieruchomo$¢ (KW nr KA1C/00004079/6, wynikajaca z umowy ustanawiajacej hipoteke
ar. 39/013/13 z dn.19 listopada 2013 roku do kwoty 9 000 000 zl oraz o$wiadczenie
Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp.k. o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 9 000 000 z1.

2. umowy o transfinancing zawartej z BPH (limit finansowania do kwoty 6 000 000 zt).
Porgczenie wg prawa cywilnego do kwoty 9 000 000 z1. Okres obowiazywania limitu do
27 pazdziernika 2013 roku.

3. umowy ramowej z Deutsche Bank dot. Transakcji - limit na transakcje pochodne -
600 000 EUR. Egzekucja do kwoty 1 200 000 EUR. Umowa zawarta na czas
nieoznaczony. W oparciu o umowe ramowa, zostaly zawarte kontrakty na opcje zakupu
Euro typu Call na kwote 1 500 000 EUR (waluta bazowa), z dniem realizacji/wygasniccia
w okresie od 10 wrzesnia 2012 roku do 27 grudnia 2012 roku, a takze zostaly wystawione
opcje na zakup Euro typu Call na kwot¢ 3 000 000 EUR (waluta bazowa), z dniem
realizaciji/wygasniecia w okresie od 10 grudnia 2012 roku do 27 marca 2013 roku. Na dzier
sporzadzenia sprawozdania Global Cosmed S.A. nie posiada przyznanego limitu w ramach
tej umowy.

Od jednostki powigzanej Global Pollena SA z tytulu:

1. umowy o transfinancing zawartej z BPH (limit finansowania do kwoty 6 000 000 zI).
Porgczenie wg prawa cywilnego do kwoty 9 000 000 z1. Okres obowigzywania limitu do
27 pazdziernika 2013 roku.

2. umowy ramowej z Deutsche Bank dot. Transakcji - limit na transakcje pochodne —
600 000 EUR. Egzekucja do kwoty 1 200 000 EUR. Umowa zawarta na czas
nieoznaczony. W oparciu o umowe¢ ramowa, zostaly zawarte kontrakty na opcje zakupu
Euro typu Call na kwote 1 500 000 EUR (waluta bazowa), z dniem realizacji/wygasniccia
w okresie od 10 wrzesnia 2012 roku do 27 grudnia 2012 roku, a takze zostaly wystawione
opcje na zakup Euro typu Call na kwotg 3 000 000 EUR (waluta bazowa), z dniem
realizaciji/wygasniecia w okresie od 10 grudnia 2012 roku do 27 marca 2013 roku. Na dzier
sporzadzenia sprawozdania Global Cosmed S.A. nie posiada przyznanego limitu w ramach
tej umowy.
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21.Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie a publikowanymi prognozami

W prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu
18 wrzesnia 2013 roku przedstawione zostaly przez Spélke prognozy dotyczace roku 2013,
okreslone nastepujacymi wielko$ciami:

tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 132 312
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 9168
Zysk z dziatalnosSci netto 6 840
Osiggnicte w roku 2013 wyniki przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 156 994
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 9 207
Zysk z dziatalno$ci netto 7036

22.0cena mozliwo$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W ciggu kilku ostatnich lat nastapil znaczny wzrost liczby wyrobéw produkowanych przez
Spotke. Jest to wynik pozyskania nowych kontrahentéw, zaréwno na rynku krajowym, jak
irynkach zagranicznych, a takze rozwoju rynkéw, na ktérych dziala Spolka, w tym
w szczegblnosci segmentu marki prywatnej. Wejscie na nowe rynki oraz dynamiczny rozwoj
dotychczasowych rynkéw, na ktorych dziala Spotka, pozwala oczekiwaé dalszego wzrostu liczby
produkowanych wyrobéw, w wyniku podpisywania nowych kontraktow oraz rozszerzania
istniejacych.

Aby sprosta¢ rosnacym zamowieniom klientéw, jak réowniez, co bardzo istotne w segmencie
marek prywatnych, zachowa¢ konkurencyjnosé¢ kosztowa, Spoétka planuje rozbudowe zaplecza
produkcyjno-magazynowego. Inwestycja ma na celu zwigkszenie mocy produkcyjnych przy
jednoczesnym wzroscie wydajnosci 1 efektywnosci produkcji. Bedzie ona realizowana na
gruntach, ktére sg w uzytkowaniu wieczystym Spétki (dziatka nr 158/2 o lacznej powierzchni
0,7659 ha, KW nr RATR00057452/1 oraz dziatka nr 111/14 o lacznej powierzchni 0,2463 ha,
KW nr RATR00057452/1). Czgs¢ nowo wybudowana bedzie przylega¢ bezposrednio do
istniejacej hali produkcyjnej 1 bedzie stanowila jej integralng cze$é. Aktualnie Spotka
przygotowuje projekt architektoniczny, z uwzglednieniem wymagan dotyczacych zaréwno
aktualnych przepisow prawa. Spotka planuje zakoniczenie inwestycji w 2014 roku.
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Istotnym elementem powodzenia proceséw inwestycyjnych w Spoélce sa z sukcesem prowadzone
starania o wlaczenie terendw prowadzenia dzialalnosci produkeyjnej przez Global Cosmed S.A.
do specjalnej strefy ekonomicznej.

W dniu 21 stycznia 2014 roku wydane zostalo przez Rade Ministréw rozporzadzenie zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie tarnobrzeskiej specjalnej strefy ekonomicznej dotyczace wlaczenia do
strefy nowych terendéw. Zgodnie z ww. nowelizacja, do Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej zostaly wlaczone m.n. grunty o powierzchni 1,01 ha, znajdujace si¢
w uzytkowaniu wieczystym Global Cosmed S.A., na ktérych zlokalizowane jest przedsiebiorstwo
Spotki. . Ww. rozporzadzenie wejdzie w zycie po 14 dniach od daty ogloszenia w Dzienniku
Ustaw.

23. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik
z dziatalnos$ci Spotki za rok obrotowy

W roku obrotowym 2013 nie wystapily nietypowe zdarzenia majace wplyw na osiagniety w tym
roku przez Spotke wynik.

24.Zmiana w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zmiany zasad
zarzadzania przedsigbiorstwem.

25.Umowy zawarte pomiedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi

Czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych nie zawarli ze Spotka
umow  okreslajacych $wiadczenia wyplacane w chwili rozwiazania stosunku pracy. Wyjatek
stanowi umowa o prace Pani Ewy Wojcikowskiej, ktéra przewiduje szeSciomiesieczny okres
wypowiedzenia. W okresie wypowiedzenia Pani Ewie Woéjcikowskiej przystuguje wynagrodzenie
okreslone w umowie jako wynagrodzenie zasadnicze, powickszone o kwote 6 000 zt miesigcznie.
Czlonkowie Zarzadu i prokurent zatrudnieni sa przez Spotke na podstawie umoéw o prace.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spoétki nie sa zatrudnieni przez Spoétke na podstawie uméw
O prace.

W przypadku rozwigzania stosunku pracy, cztonkom Zarzadu i prokurentowi przystuguja
swiadczenia wynikajace z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa pracy.

26.Wartos¢ wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajacym

Informacja w temacie wynagrodzen wyplaconych osobom zarzadzajacym zamieszczona zostala
w punkcie 23.5 jednostkowego sprawozdania finansowego Global Cosmed S.A. za rok 2013.
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Ponadto Rada Nadzorcza GLOBAL COSMED S.A., w dniu 23 grudnia 2013 roku, dzialajac
wwykonaniu Uchwaly nr 5 nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Global Cosmed S.A. z dnia 2
sierpnia 2011 roku ustalita nastepujace zasady emisji warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela
serii. A 1 B z prawem pierwszenstwa objecia akcji serii E w ramach regulaminu programu
motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spotki:

e kazdy Warrant Subskrypcyjny uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) akeji serii E Spotki

e Warranty Subskrypcyjne emitowane sa nieodplatnie

e prawa wynikajace z Warrantéw Subskrypcyjnych serii A 1 B moga by¢ wykonane do dnia

31 grudnia 2013 roku

e prawo objecia Warrantéw Subskrypcyjnych serii A i B przystuguje osobom wchodzacym
w sktad Zarzadu Spoiki.

Jako kryterium przydzialu Warrantéw Subskrypcyjnych Rada Nadzorcza przyjela realizacje
prognoz wynikow Spélki na rok 2013, przedstawionych przez Spéltke w Ancksie numer 1 do
Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 18 wrzesnia
2012 roku.

W opinii Rady Nadzorczej opublikowane wyniki finansowe Spélki Global Cosmed S.A. za
IIT kwartaly 2013 roku, a takze brak istotnych wydarzent mogacych mie¢ negatywny wplyw na
realizacje prognoz w IV kwartale 2013 roku pozwolily przyjac, iz prognoza na 2013 rok bedzie
z duzym prawdopodobienstwem zrealizowana.

W dniu 30 grudnia 2013 roku Prezes Zarzadu GLOBAL COSMED S.A. Pani Ewa Wéjcikowska
nabyla tacznie 150 000 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 z1 kazda, ktérych
emitentem jest GLOBAL COSMED S.A., po cenie 1,00 zt za akcje. Nabycie akcji nastapilo
w wyniku objecia akcji spotki w wykonaniu posiadanych warrantow subskrypcyjnych.

W dniu 30 grudnia 2013 roku Czlonek Zarzadu Aleksandra Gawronska nabyla tacznie 50 000
akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, ktérych emitentem jest
GLOBAL COSMED S.A., po cenie 1,00 zt za akcje. Nabycie akeji nastapito w wyniku objecia
akcji spotki w wykonaniu posiadanych warrantéw subskrypcyjnych.

Facznie w ramach programu przyznano 200 000 uprawnien. Jedno uprawnienie dato prawo do
nabycia jednej akcji Spétki po cenie 1,00 zt.

Spotka dokonata wyceny programu motywacyjnego na bazie kursu rynkowego akcji Spotki z dnia
30 grudnia 2013 roku wynoszacego 2,55 zt za 1 sztuke. Kwota nadwyzki wartosci rynkowe;j
objetych akeji w ilosci 200 000 sztuk nad ich wartoscia nominalng wyniosta 310 000 zt .
Kwota 310 000 zt obciazyla koszty wynagrodzen roku 2013 oraz powigkszyla warto$¢ kapitatu
zapasowego Spolki.

27.0Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) Global Cosmed S.A. oraz akcji i udziatéw w jednostkach
powiazanych Spoétki, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych Spotke
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Andreas Mielimonka posiada:

udzialy w Global Cosmed Group Sp. z 0.0. — 100 %
udzialy w Global Cosmed Group Sp. z 0.0. Sp k. — 99,66 %
udzialy w Global Medica Sp z o.0. Sp. k. — 98%

udzialy w Global Cosmed International GmbH — 100%
udzialy w Blackwire Ventures Ltd. — 100%

Apart Brand Property Sp. z o.0. Sp. k. — 98,75%

Bobini Brand Property Sp. z 0.0 Sp.k. — 98,75%.

Zgodnie z posiadanymi przez Spolke informacjami, w okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia

21 marca 2014 roku wystapily nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji Spotki Global

Cosmed S.A. i uprawnient do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Global Cosmed S.A.
(liczba posiadanych akcji Global Cosmed S.A.):

Stan na Nabycie akcji Zbycie akcji

dzien W raportowanym w raportowanym  Stan na dzien
Imi¢ i nazwisko 01.01.2013 okresie okresie 21.03.2014
Ewa Wojcikowska 0 1150 000 30 000 1120 000
Magdalena Mazur 0 1 000 000 1 000 000
Aleksandra Gawronska 0 550 000 40 000 510 000

28.Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego
zobowigzan albo wierzytelnos$ci Global Cosmed S.A. lub jednostki od
niej zaleznej, ktéorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Global Cosmed S.A.

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Global Cosmed S.A.

obejmujacego okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku nie tocza si¢ i w okresie

ostatnich 12 miesiecy nie toczyly si¢ zadne postepowania przed organami rzadowymi ani inne

postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci

istotny wplyw na sytuacj¢ finansowg lub rentowno$¢ Spolki.

29.Informacje o znanych Spétce umowach, w wyniku ktérych moga

nastagpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spoélce nie sa znane umowy, w wyniku ktérych moga
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

30.Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Spolce nie wystepuja programy akcji pracowniczych.

31.Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

Firma: Mazars Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia (dawniej Mazars
& Guerard Audyt spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Pieckna 18, 00-549 Warszawa

Podstawa

Uprawnien Jednostka wpisana na listg¢ podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw pod
numerem 186

Przeprowadzita:

W roku 2013 Badanie statutowego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku sporzadzonego zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej,
przeglad srédrocznych informacji finansowych sporzadzonych na dzien
30 czerweca 2013 roku, przeglad prognoz do prospektu, weryfikacja
poprawnosci prezentacii danych.
Wynagrodzenie wyplacone tytulem prac zrealizowanych w roku 2013
wyniosto ogotem 119 000 zt netto.
Dodatkowe wynagrodzenie za ustugi doradcze i szkoleniowe dla Spotki
nie wystapito.

W roku 2012 Badanie statutowego sprawozdania finansowego za okres od

1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sporzadzonego zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej,
przeglad $rédrocznych informacii finansowych sporzadzonych na dzien
30 czerwca 2012 roku, przeglad prognoz do prospektu, weryfikacja
poprawnosci prezentacii danych.

Wynagrodzenie wyplacone tytulem prac zrealizowanych w roku 2012
wyniosto ogétem 89 000 zt netto.

Dodatkowe wynagrodzenie za ustugi doradcze i szkoleniowe dla Spotki

nie wystapito.
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Umowy zawarte pomiedzy Mazars Audyt spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia a Global
Cosmed S.A.:

3.

Umowa z dnia 30 lipca 2013 roku, przedmiotem umowy jest dokonanie przegladu
sprawozdania sporzadzonego wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz badanie
sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku,
Umowa z dnia 27 wrze$nia 2012 roku, przedmiotem umowy jest dokonanie przegladu
sprawozdania sporzadzonego wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz badanie
sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku,
Aneks do umowy z dnia 27 wrze$nia 2012 roku, przedmiotem aneksu jest weryfikacja
poprawnosci  sporzadzenia prognozy za okres 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku.

Radom, 21 marca 2014 roku

Ewa Lucyna Woéjcikowska
Prezes Zarzadu

Aleksandra Gawronska
Czlonek Zarzadu
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